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AN ALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

|
A) IQUIDEZ

i
Al ' de diciembre de 2009, la liquidez total de Multibank alcanzé los US$532 millones que
repry ‘sento el 48.57% del total de los depositos de clientes. El saldo de los activos liquidos
pringarios, efectivo y depositos, fue de US$196 millones, lo que representa el 13% del total de los
de SltOS de clientes y el 14% de la estructura del total de activos. Las colocaciones
mte bancarias por US$ 175 millones, representan 12% del total de activos totales en donde el
21%se localizaban a nivel local y el 79% en el extranjero. El aumento de los depésitos en banco
en |I altimo trimestre refleja los esfuerzos del banco por captar recursos manteniendo un
co - portamiento estable y a su vez también se espera identificar oportunidades de negocio para
obt her mayor rendimiento sobre la liquidez. Los depdsitos colocados estan pactados a corto

plazp son utilizados principalmente para manejar la liquidez.
l
!

de pllazos entre los activos y pasivos.

i!

La dartera de inversiones disponibles para la venta, que forma parte de la liquidez secundaria,

A enas de mantener niveles adecuados de liquidez, el banco administra y ha mejorado su calce

alcagzé US$336 millones, y representa el 23% del total de los activos. La cartera de inversiones
I

esta compuesta de la siguiente manera: deuda soberana panamefia (26%), deuda soberana
l

ext Q njera (26%), inversiones en EEUU y otros (29%) y deuda y acciones locales (19%).

!i
|
%1
|i :
|
|
|
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A cfintinuacién se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre

los fepésitos recibidos de clientes del Banco al 31 de diciembre de 2009:

2009 2008
| Al cierre 48.57% 44.00%
Promedio del periodo 45.78% 44.47%
Miximo del periodo 49.69% 47.52%

|
‘ Minimo del periodo 41.28% 39.43%
|
|

El Hanco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos de sus
opefaciones y con sus compromisos; de acuerdo a los pardmetros establecidos por las entidades
Matorias correspondientes.
i
Los
dlS

cue jtas corrientes, depositos a vencimiento y desembolsos de préstamos. El riesgo de Liquidez

Comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periédicamente la

mbilidad de fondos liquidos, dado que el Banco esta expuesto a requerimientos diarios de

gl jl del Banco es administrado por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

La Mpenntendenma de Bancos de la Repuiblica de Panam4, por medio del Acuerdo 4-2008 del
24 | e julio de 2008, establece que en todo momento los Bancos de Licencia General y de
Llc ncia Internacional deberdn mantener un fndice de liquidez minimo del 30%. Dicho acuerdo

a lece una participacion activa de la Junta Directiva de cada banco en el monitoreo y control

de 1 iesgo liquidez. Al 31 de diciembre de 2009, el banco presenta un indice de liquidez de
|
82.90%.

i
i
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RECURSOS DE CAPITAL

Congiderando los recursos financieros, el Banco diversifica sus fuentes de financiamiento con el

ob_]

!

kivo de mantener un nivel adecuado de recursos de capital, acorde con las operaciones

naj aeras del Banco, manteniendo un perfil de vencimiento de pasivos, consistente con el

ven limiento de los activos y disminucion del costo promedio de fondos.

rinmpal fuente de fondeo del Banco la constituye los depdsitos de clientes.

Al 31 de

d101 mbre de 2009 éstos totalizaron US$1,128 millones que representa el 87% del total de los
pas 0s. El crecimiento neto registrado durante el Gltimo trimestre fue de US$73 millones., el

3 ﬁprowene de depésitos de clientes propios y significativamente de clientes nuevos locales

prodlucto de programas de incentivos

i TRIMESTRE QUE REPORTA TRINESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ANTERIOR
' SALDO AL CIERRE SALDO AL CIERRE SALDO AL CIERRE
1 DICIENERE 2009 30 SEPTIEMBRE 2000 30 JUNIO 2000
SALDD % SALDD SALDO %
i
Dep .' D& & la vista 220,684,047 106% 192,406,337 18.2% 1 ReT  17.9%
Depifos de shorros 120,654,270] 10.7% 104,084,518] 9.8% kR Y
Dent 'I o5 a piazo 787,021,085 B0.T% 758,251,252( % MeETR  725%
i
| pinl de depiaios 1,128,359,262 100.0% 1,066,742,153 100.0% 91,003,067 100.0°
|
onaior paar B,UOG.UODJ 11,600,000, 11,600,000
Valo \mdidos bajo acuerdo de recomipra - . -
Fi tos necibidos 98,654,171 107,821,614 122,320,827
i
| il the oiras fuantes 106,654,171 14,2154 132,928,
I

En | guanto a ofras fuentes de financiamientos, lineas de corresponsales y bonos por pagar, las

n‘-_l as totalizaron US$107 millones y representaron el 8% del total de los pasivos.

Estos

'» ciamientos le permiten al Banco manejar una mejor estructura de fondeo en plazos y costos,

asi fomo disponibilidades para apoyar la gestion de negocios y mejorar el margen de interés. El

i
Bargo verifica el riesgo pais y las calificaciones de riesgo a corto y largo plazo de los bancos con

los fjue realiza estas operaciones.
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-]"- seflalar que Multibank se convirtié en el primer banco emisor en Panama que se une al
Pro L ama Mundial de Financiamiento al Comercio Exterior de la IFC (“International Finance
Co 4 oration”), entidad del Banco Mundial. Esta incorporacién le permite al banco expandir sus

I ciones financieras comerciales dentro de una amplia red de paises y bancos, y aumentar la
cap idad para proveer financiamientos de operaciones de comercio mternacmnal a los clientes
de pequena y mediana empresa en Panama, asi como incrementar el acceso a nuevos mercados
de ‘;' do el mundo. Las operaciones bajo el programa de la IFC fueron de US$23.4 millones

cor} spondlcntes a cuatro financiamientos de importancia.

Lo ondos de capital totalizaron en US$162 millones, el Banco presenta una holgada posicién
pati) :u onial con relacién a las operaciones que maneja. Al 31 de diciembre de 2009, el total de

actl os de riesgo en términos ponderados significo US$ 964 millones alcanzando un indice de
i|

sufifiencia patrimonial de 16.20%, cumpliendo asi favorablemente con las disposiciones

reg | mentarias vigentes emitidas por la Superintendencia de Bancos que exigen el 8% minimo.
l

Pard mantener niveles apropiados de solvencia, el Banco tiene como objetivo no reducir el indice

“ ehajo de 15%.

Cab mencionar que al 31 de diciembre de 2009 se refleja una capitalizacidn de $16.5 millones
ortalecié el patrimonio de Multibank, Inc. y Subsidiarias. El Banco mantiene una politica
apitalizacién cénsona con el crecimiento de sus operaciones, lo que ha permitido un

desgrollo ordenado y sostenible de la institucién financiera dentro de las normas bancarias.
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RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

|

|

{! TRIMESTRE QUE REPORTA  TRIMESTRE ANTERIOR

| TRES MESES TRES MESES

| OCTUBRE - DICIEMBRE 2009 JULIO - SEPTIEMBRE 2009

INGRESOS FINANGIEROS

Btal de intereses ganados 22,543,715 22,272,804
fial de comisiones ganadas 6,745,693 4,402,540
PTAL INGRESOS FINANCIEROS 29,289,408 26,675,344
ARTOS FINANCIEROS '
fereses 11,605,434 11,408,455
gmisiones 1,381,844 684,988
TRTAL DE GASTOS FINANCIEROS 12,987,278 12,093,443
GRESOS ANTES DE PROVISIONES 16,302,130 14,581,901
BVISIONES
fprisitn para posibles préstamos incobrables 4,006,146 2,431,710
fovision para posibles pérdidas en bienes adjudicado: (37,799) (1,121,188)
RMsiOn para inversiones - -
PTAL DE PROVISIONES 3,968,347 1,310,542
GRESO NETO DESPUES DE PROVISION 12,333,783 13,271,359
(fnancia en venta de valores 4,266,114 4,365,604
Ofyos ingresos, neto 2,089,865 107,674
2l do gastos generales y administrativos 11,532,020 10,142,222
[ILIDAD ANTES DE I/R 7,137,742 7,602,505
gmionte 1,127,755 384,083
Diferido (150,531) 55,020
WILIDAD NETA DEL TRIMESTRE 6,160,518 7,163,402
il §
:' acion suplementatia sobre |a utilidad del trimestre
fcionistas mayoritarios 6,199,643 7,806,648
r@breses minoritarios {39, 125) (643,246)
"LUEILIDAD NETA DEL TRIMESTRE 6,160,518 7,163,402

ando un aumento de US$1,720 millones en comparacién al trimestre anterior, el ingreso por

efeses se mantuvo estable debido a la gestion para mantener el margen de interés neto, las
§siones ganadas reflejan un aumento debido a la implementacién de ventas cruzadas en el

liltigho trimestre con nuestros clientes.
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Proyisiones
Els : do de la provisién para préstamos incobrables al 31 de diciembre de 2009 fue de US$17.3
millpnes. El total de los préstamos morosos y vencidos es de a US$12.1 millones en

co u“ paracion a US$12.8 millones (septiembre 2009) lo cual refleja que no existe ningiin deterioro

il
sion 3 cativo durante el Gltimo frimestre.

Con este nivel de reservas, el Banco mantiene una

bu a relacion de cobertura sobre la cartera morosa y vencida con 143.4% en diciembre ¥

141 = % en septiembre , respectivamente; Es importante mencionar que este 1iltimo indicador se

ubidh a por encima del promedio del Sistema Bancario Nacional. Ademas de un indice de reserva

de 2 l' /o con relacion al total de la cartera de crédito.
|

Gagtos Operativos
I

La§ gmente tabla detalla los principales gastos de operaciones incurridos durante los tres meses

del puarto trimestre del afio 2009, comparado con el tr:mestre anterior terminado en septiembre

de 09

Re‘ en de las operaciones

TRIMESTRE QUE REPORTA
TRES MESES
OCTUBRE - DICIEMBRE 2009

TRIMESTRE ANTERIOR
TRES MESES
JULIO - SEPTIEMBRE 2009

Sa rios y ofras remuneraciones 4810552 4,492910
Ho Jorarics profesionales 1,340,947 919,495
De Ireciacién y amortizacion 886,607 598,598
Re aracién y mantenimiento 528,839 409,528
Alggjiler 754,314 763,132
P aga-nda y promocion 470,647 476,828
Chis Gastos 2,740,114 2481731
OFAL GASTOS OPERATIVOS 11,532,020 10,142,222

l
i
i

El fumento en los gastos operativos para el trimestre terminado al 31 de diciembre de 2009 en
co paracion con el trimestre anterior fue de US$1,390 millones o 14%.
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1 gastos por salarios y otros gastos de personal, representan el 42% del total de gastos
1

genprales v administrativos a diciembre 2009 y presento un crecimiento de US$318 mil o 7% en

conj paracion al trimestre anterior. Al 31 de diciembre de 2009, el niimero de empleados aumento

i ., . . ' .
de §71 a 896 en comparacion al trimestre anterior, esto obedece a las nuevas necesidades de

sos para cumplir con los objetivos en las diferente dreas negocios, segin el plan estratégico
den

fgocios que el banco ha estructurado para el cierre del periodo.

Hl

+

Lo

alt | mestre anterior, motivo a la revisién y auditoria de nuestros consultores del periodo fiscal.
I :
i

Po ila lado, los otros gastos administrativos aumentaron por US$258 mil o 10%; esto se debi6

gastos de honorarios profesionales tuvieron un incremento de US$ 421 mil, en comparacién

en § arte a los gastos de transporte y movilizacion y en los gastos de viajes, como motivo de

n - as estrategias a desarrollar de nuestra entidad e incrementar nuevas lineas de corresponsales.

i
; i perspectivas para el cuarto trimestre de 2009 son _positivas, al considerar la recuperacion,

i
i
I
i
It

ALISIS DE PERSPECTIVAS

a ue lenta, de los mercados primarios, que el banco estima podra aprovechar para aumentar la
ren bilidad de la cartera de préstamos y operaciones de inversion. Adicionalmente, se proyecta
ma pr actividad de la economia mundial y global por la leve recuperacién de EEUU vy los
me: EI ados financieros. Parte de las perspectivas del entorno que tienen un impacto positivo en las

opefaciones del banco son las siguientes:

|
: la gestion del nuevo gobierno;

b el contrato aprobado de la construccion de la ampliacion del canal,

y las expectativas de las refo;'mas fiscales que impactaran en un mayor crecimiento en el
segundo semestre, por lo cual, Multibank estima un mayor crecimiento de los créditos

comerciales que el realizado durante el primer semestre.




N .

| ;
\

En ” las diversas perspectivas que proyecta Multibank, Inc. y Subsidiarias, estd la de
incrgmentar la participacién en el mercado panamefio con el desarrollo de nuevas lineas de

. . . ..

neg ! cios, ventas cruzadas, y seguir ofreciendo los productos tradicionales, de acuerdo con las
4. : : . .

necqgsidades de nuestros clientes y la creciente demanda del mercado local. Mejorar la eficiencia

! . . - . . . .
opefptiva y obtener la mejor calificacion de riesgo posible en Panama e Internacional. También
i

se -oyecta desarrollar los mercados regionales con énfasis en Colombia y el resto de

Latfoamérica.

Il PARTE

BALANCE GEMERAL

" Trim. Anterior

tri 'j‘ stre (octubre — diciembre) y de los dos trimestres anteriores.

men financiero de los resultados de operaciones y cuentas del Balance del

; Trim. gue Reporta Trim, Anterior Trim. Anterior

!: Diciembre 2009 __ Septiembre 2009 Junio 2009 Marzo 2009
P ' tarmos 858,333,716 832,753,029 781,193,824 764,220,327
Actilos totales 1,452 656,006 1,389,711,664 1,331,813,501 1,240,525,673
D =.:'!m fotales 1,128,359,382 1,065,742, 153 991,043,057 912,281,076
Deftia total 106,654,171 118,221,614 133,929,827 141,057,108
Acgibnes preferidas 51,181,700 50,349,700 45,697 800 49,047 800
A es Comunes 90,000,000 80,000,000 73,437,250 73,437,250
Divillendos pagados 7.444 827 6,496,053 3,053,706 857,371
Re ' Ivas para préstamos 17,315,303 18,135,972 16,051,951 16,031,702
Pafgmonio total 161,614,009 157 568,531 144,716 441 128,024,526

i
Rajones Financieras
Dejgla total + Depdasitos / Patrimonio 764 746 777 8.23
Prigdamos / activos totales 58.9% 59.9% 58.7% 61.6%
Ga . os de Operacitn / Ingresos totales 32.4% 3256% 34.7% 33.4%

Nol: Incluye Muttibank inc. y Subsidiarias

il
I3
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] RESULTADOS FINANCIEROS

|

Eshdo de Situacién Financiera Trim. que Reporta Trim. Anterior Trim. Anterior Trim. Anterior

| Diciembre 2009 Septiembre 2008 Junio 2008 Marzo 2009

14

I

Irgres0s por intereses 22543715 22,272,804 20,518,882 19,914,134
#Coasios por intereses 11,605,434 11,408,455 10,673,546 10,572,891
[§5aslos de Operacion 11,532,020 10,142,222 9,164,159 9,053,236
HAccionas comunes emiidas y en circulackn 6,583,082 6,583,082 6,565,075 6,565,075
fAcciones preferidas emitidas y en circulacion 511,817 503,457 4965878 490,478
Hliidad o Pérdida por Accion 0.94 1.08 0.84 0.41
il itidad o Pérdida del Periodo 6,160,518 7,163,402 5,526,504 2720617
Hacciones comunes promedio del periodo 6,574,079 8571,077 6,965,075 6,565,075
ilacciones preferidas promedio del periodo 500693 " 496984 " 403,728 490478
i

it

il

!

|

Al 3§ de Diciembre de 2009
i




LGACION

Bs mforme sera divulgado a través de nuestro portal de Internet, www.multibank.com.pa, el
es de acceso piblico, cumpliendo asi las reglas de divulgacién de la Comisién Nacional de

Valj gres de Panama.

La fecha de divulgacion de este informe seré a partir del dia 26 de febrero de 2010,

| P <

M/w g /\

1 7 Isaac Alberto Biesh
' Prexidente Ejecutivo - CEO

L Nl

|
| Rafael Sinchez Garrds
I Vicepresidente Ejecutive y Gerente General - COO

Vicepresidente Ejetutive de Finanzas y
Tesorerfa - CFO
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Multibank, Inc. y Subsidiarias

Estados Financieros Consolidades (Interinos)
31 de diciembre de 2009 '

7
/f .-;"'
h /;’ i
i

Isaac Alberto Btesh -~
Presidente Ejecutivo - CEO

g isd, \

V' Rafael Sdnchez Garrés
Vicepresidente Ejecutivo — COO V'“";ﬁ‘::::: ; !;:::::::_’i; Cro

_Gerente General CPA-28-2003

! Este documento ha sido preparado con el consentimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del piblico
inversionista y del piiblico en general.
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ultibank, Inc. y Subsidiarias
i

!i tas a los estados financieros consolidados (interinos)
33 dé diciembre de 2009
i;;! Balboas)

ii
:\
I
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ultihank inc. y Subsnd|ar|as

!i

' jstados consolldados de resultados

Ior ol a0 terminadao el 31 de diciembre de 2009
n balboas}

iz resos por intereses y comisiones:
[nteresss ganados sobre:
Préstamosg

' Depbsitos a plazo

. Inversiones

Total de iniereses ganados

omisiones ganadas sobre:

Préstamos

! Cartas de erédito

Cobranzas

l Transferencias, giros, cheques de gerencia
‘ Remesas

| Otras

i Total de comisiones ganadas

I

I

Total de ingresos por intereses y comisiones

stos de intereses y comisiones:
gntereses
omisiones

|| Total de gastos por intereses y comisiones

Pdfdida (reversitn) por deterioro en activos financieros
réstamos

2 i Bienes adjudicados

)fros ingresos (egresos).

: !. ATATH m(pérdlda)netaenventadevaloms
fiianancia en moneda extranjera

| LrO8 €gresos, neto

| Total de otros ingresos (egresos), neto

‘ Total de ingresos operacionales, neto

5108 generales ¥y administrativos
08 ¥ ofras remuneraciones
fitros gastos de personal
;: onorarios profesionales
opaganda y promocién
Wepreciacion y amortizacion
Jfeparacién y mantenimiento de equipos
‘epamclon ¥ mantenimiento de local
f; quiler
Fomunicaciones
Bransporte y movilizacién
.. puestcs varios
Yapeleria y dtites
Niajcs y reuniones
ftros.
% Total de gastos generales y administrativos
|

U dad antes de impuesto sobre Ia renta

Bropietarios de la compaiifa controladora
: L icipacién no controladora

. gresc neta por intereses y comisiones, antes de provisiones

.‘ preso neto por intereses y comisiones, después de provisiones

Notas

25

13
17

29

14

Ty26

28

2009 2008
68,022,777 57,601,133
681,842 3,650,910
16,545,016 14,000,350
85,249,635 75,252,393
3,852,163 4,788,923
786,791 655,762
304,239 404,563
4,070,428 3,176,049
10,803,285 17,072,020
3,220,706 3,007,375
23,031,612 29,104,592
108,287,247 104,357,085
44,260,726 40,703,503
4,047,099 4,399,155
48,307,825 45,102,658
59,979,422 59,254,427
10,016,682 5,543,517
(1,084,957) 106,826
51,047,697 53,604,084
9,929,437 (2,263,390)
2,606,588 978,796
{532,462) (36,301
12,003,563 {1,320,895)
63,051,260 52,283,189
17,397,519 15,546,658
1,191,591 1,442,857
4,053,469 3,372,024
1,775,219 2,429,848
2,415,059 1,650,556
1,643,136 1,228,397
2,005,090 1,756,097
2,453,569 1,685,075
1,284,162 1,292,933
793,009 1,248,205
1,283,219 1,109,366
605,724 666,594
473,318 523,308
410,795 271,159
2,106,758 1,768,891
39,391,637 35,991,068
23,159,623 16,291,221
(1,588,492) (1,280,812)
21,571,131 15,010,409
22,255,916 14,424,481
(684,785) 585,928
21,571,131 15,010,409




ank, Inc. y Subsidiarias

b

EstaddiConsolidado de utilidades integrales
Por el §fioc terminado el 31 de diciembre de 2009
(En ba, 0as)

|
I Notas
il
{l

Utilidagineta det afio

i|
'l
flidades integrales:
Cambj neto en valores disponibles para la venta
Ajustdipor conversion de monedas

|
Total d |' utilidades integrales neta del afio
|
II utilidades integrales neta del afio atribuible a:
iarios de la compafifa controladora

Utilida d iintegrales neta del afio

2009 2008
21,571,131 15,010,409
15,717,480 (14,450,601)

940,191 (1,234,142)
38,228,802 (674,334)
38,913,587 (1,260,262)

(684,785) 585,928
38,228,802 (674,334)

otde que se acompafian son parie integral de estos estados financieros consolidados.
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Multi

Estad -!‘i  consolidado de flujos de efectivo

|

;' ank, Inc. y Subsidiarias

Por el [ilo terminado el 31 de diciembre de 2009
(En bal boas)
i
il Nota 2009 2008
|
Flujos e efectivo de las actividades de operacién:
Utilidac} del periodo 21,571,131 15,010,409
Ajustes gor:
Proviff én para préstamos incobrables 13 10,016,682 5,543,517
Revey 'si6n) provisién para pérdidas en bienes adjudicados 17 {1,084,957) 106,826
Dep -' ciacion y amortizacion 14 2,415,059 1,650,556
Impu fsto sobre la renta diferido (577,421) (870,222)
Ingres u por intereses (85,249,635) (75,252,393)
Gasto 'l de intereses 44,260,726 40,703,503
Cambiof § netos en activos ¥ pasivos de operacion: ‘
(Aump u to) en préstamos (91,366,914) (180,011,631)
(Aum nto) en activos varios (695,401) (13,958,718)
Aume .. Lo en depésuos 192,130,387 176,880,282
Aumelito en pasivos varios 16,691,976 1,511,345
Impuest) p sobre la renta pagado (1,072,615) (1,215,524
Interesey 85,701,979 69,488,937
Tnteres (42,828,968) (36,805,794)
Efectiv .l meto. (utilizado) proveniente de las actividades de operacién 149,912,029 2,781,093
Flujos ' e efectivo de las actividades de inversién:
Compliia de valores comprados bajo acuerdo reventa (24,000) 49,000
Com . @ de valores disponibles para la venta (680,314,380) (532,531,469)
Ventafly redenciones en valores disponibles para la venta 609,089,012 359,694,758
Complfa de valores mantenidos hasta su vencimiento (800,485) (3,.289,395)
Rederf krion de valores mantenidos hasta su vencimiento 3,352,180 13,599,666
Deposf §to a mas de 90 dias 2,572,009 (572,009)
Com e de valores a valor razonable 11,401,100 -
Ventagle valores para negociar -
Ventade activos ﬁ]os 217,278 282,095
Adq 101611 de activos fijos (4,835,714) (2,572,288)
Efectw | neto proveniente (utilizado) en las actividades
de | | nversion (59,343,000) (165,339,642)
Flujos qe efectivo de las actividades de financiamiento:
Valor§s vendidos bajo acuerdos de recompra (22,127,750) 22,127,750
Finanfiiamientos recibidos (12,106,841) 39,082,742
Emisifn de acciones comunes 593,403 3,437,250
Em151 n de acciones prefendas 2,911,700 18,270,000
Divid§ndos pagados de acciones comunes (3,765,030) (3,535,956)
Dividndos pagados de acciones preferidas (3,679,797) (2,435,311)
Rededgion de bonos por pagar (3,600,000) (3,600,000)
Efectivd neto {utilizado) proveniente de las actividades
de financiamiento {41,774,315) 73,346,475
II
Aument :! (disminucién) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 48,794,714 (39,212,074)
I
Efectzv y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 145,485,937 234,698,011
Efect,w ;y equivalentes de efectivo al final del periodo 8 194,280,651 145,485,937

Las notss

il

'u
!

que se acompaitan son parte de estos estados financieros consolidados.




\tibank} knc. y Subsidiarias

tas alos\%stados financieros copsolidados (interinos)
il de diciembre de 2009

e Balboas) .

o]
E
A

ice de Ni;ias a los Estados Financieros Consolidados:

Informacion general
Adopcién de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones a las normas publicadas
Politicas de contabilidad mas significativas
Administracion de riesgo financiero
Estimaciones de contabilidad y juicios criticos
Valor razonable de los instrumentos financieros
Saldos y transacciones con partes relacionadas
Efectivo, depositos en banco y equivalentes de efectivo
Valores a valor razonable

Valores comprados bajo acuerdo de reventa
Valores disponibles para la venta

Valores mantenidos hasta su vencimiento
Préstamos

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
Plusvalia

Impuesto diferido

Bienes adjudicados

Otros activos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos

Bonos por pagar

Otros pasivos

Acciones comunes

Acciones preferidas

Comisiones ganadas sobre remesas

Compromisos y contingencias

Administracion de contratos fiduciarios y cartera de inversiones
Impuesto sobre la renta
Instrumentos financieros derivados
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1.

Subsidiarias

ii

Neptasa l;;s -.<f dos financieros consolidados (Interinos)

| de digientll-e de 2009
0 balboss)f

i
I

i Informsrion general

p¥

i

| Multlbagak, Inc. (el Banéo) esta incorporado en Panama e inicid operaciones el 12 de julio de
I 1990, 31 ampgro de la licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos

: de g Repiiblfca de Panamé (la “Superintendencia”), mediante Resolucién N° 918 del 28 de .
i.

d marzo de 1990, La actividad principal del Banco es efectuar indistintame

] nte negocios de
i banca en Panama o en el exterior.
i

La oficina principal de Multibank, Inc. esti localizada en Via Espafia, Edificio Prosperidad,

1 Local #127, Apartado No. 0823-05627, Panama, Republica de Panami.
i
| El Banco es una subsidiaria totalmente poseida por Multi Financial Group, Inc., constituida de

§ acuerdo con las leyes de la Repitblica de Panam4, mediante Escritura Publica No.27,702 del 9
I de noviembre de 2007.

| A continuacién se describen cada una de las subsidiarias de Multibank, Inc. y las actividades
| que éstas desarrollan:

e Hemisphere Bank Inc., Ltd., sociedad constituida conforme a las
& Caicos el 29 de junio de 1993, La entidad se dedica al ne
fuera de las Islas Turcas & Caicos.

leyes de las Islas Turcas
gocio de banca comercial

}e Gran Financiera, S. A., compafifa panameiia que inicié operaciones en 16 enero de 1969,

Su principal actividad es otorgar préstamos de consumo.

|
i
|
i e Multi Securities, Inc., compaiiia panamefia que inicié operaciones en agosto de 2004. Su
| principal actividad es la de negociar, ejecutar y procesar la compra venta de valores; local
i e internacionalmente y, administrar portafolios de inversi6n, entre otros.

|

|

I

|

|

|

I

i® Multi Capital Company, Inc. sociedad constituida en la Isla Nevis, Charlestown e inici6

operaciones en 12 agosto de 1996. Su principal actividad es prestar servicios de asesoria
en el exterior.

le Multi Trust, Inc. sociedad constituida el 26 de julio de 2006 bajo las leyes de la Repriblica
i de Panama. Su principal actividad es la de promover, establecer, administrar y manejar
|  fideicomisos y prestar servicios como fiduciario. Inicié operaciones el 1 de octubre ~ de
l  2006. La Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama, le otorgd licencia -
l‘ fiduciaria mediante Resolucién No. 006-2006 del 1 de agosto de 2006.

A



: s estados financieros consolidados (Interines)
31 de diembre de 2009
j :I:!! 1 b H, oaS)

Hl 1
I i
i

" Macrofinanciera, S. A. Compaififa de Financiamiento Comercial, sociedad organizada y
! " existente de conformidad con las leyes de la Republica de Colombia, constituida el 30 de
| septiembre de 1968. La sociedad estd inscrita y vigilada por la Superintendencia
i Financiera de Colombia mediante Resolucién 3140 del 24 de septiembre de 1993. Su
I: principal actividad es prestar servicios de remesas e intermediacién financiera.,

;: En la Repblica de Panama, los bancos estén regulados por la Superintendencia de Bancos,

§ a través del Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, , asi como de Resoluciones y
§ Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
| siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez,
ii supervision consolidada, procedimientos para la administracién de riesgos de créditos y de
.: mercado, para prevencion de lavado de dinero, y procedimientos de intervencién y liquidacion
~ Il bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estardn sujetos, por lo menos, a una
! inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos,
i para determinar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No. 2 del 22 de febrero de

f 2008’y 1a Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000, esta tltima sobre la prevenci6n de blanqueo de
i capitales.
i

I ’
| Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién por la Gerencia
| General el dia 22 de febrero de 2010.




libank, Inc. y Subsidiarias

btas a los estados financieros consolidados (Interinos)
i de diciembre de 2009

Ejin balboas)

|
|

| Adopcién de nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones a las normas publicadas

Normas e interpretaciones que afectan los montos reportados en el periodo corriente
(/o periodos anteriores)

Las siguientes normas e interpretaciones, nuevas y revisadas, han sido adoptadas en el
periodo corriente y el impacto de la adopcién se ha hecho para ampliar las
revelaciones presentadas y no tienen un impacto en los resultados reportados o
posicién financiera de! Banco. Detalles de otras Normas e Interpretaciones adoptadas

en estos estados financieros, pero que no han tenido ninglin impacto en los montos
reportados se establecen en la seccién 2.2.

- NIC 1 (Revisada en el 2007) - Presentacién de Estados Financieros - Se ha
introducido cambios en la terminologia (incluyendo los titulos revisados para los

estados financieros) y los cambios en el formato y el contenido de los estados
financieros

- NIIF 7 (Enmienda) - Mejoras a las revelaciones sobre los instrumentos financieros
- La enmienda requiere una mayor divulgacién sobre las mediciones de valor
razonable y riesgo de liquidez. En particular, la enmienda requiere la divulgacién
de las mediciones del valor razonable por nivel de una Jerarquia de medicion del
valor razonable,

Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados Jfinancieros

Las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas también se han adoptado
en estos estados financieros. Su adopcién no ha tenido ningtn impacto significativo

sobre los importes registrados en estos estados financieros, pero puede afectar la
contabilidad de las transacciones o arreglos en el futuro.

- Enmiendas a la NIIF 1 Adopcion por Primera vez de Normas Internacionales de
Informacion Financiera y la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y
Separados - Costo de una Inversion en una Subsidiaria, Entidad o Asociada
Conjuntamente Controlada - Las enmiendas se refieren a la medicién del costo de
las inversiones en subisidiarias, entidades y asociadas controladas conjuntamente
al adoptar NIIFs por primera vez y con el reconocimiento de ingresos por

dividendos de subsidiarias en los estados financieros separados de una casa
matriz,




Mk Ikibank, Inc. y Subsidiarias

N qtas a los estados financieros consolidados (Interinos)
31 de diciembre de 2009

in balboas)

En junio de 2009, el IASB emitié enmiendas a la NIIF 2 Pago Basado en
Acciones. Las enmiendas aclaran ¢l alcance de la NIIF 2, asi como la contabilidad
del pago basado en acciones liquidadas en efectivo del Banco, transacciones en
los estados financieros separados (o individuales) de una entidad que recibe los
bienes o servicios cuando otra entidad del Banco o accionista tiene Ia obligacién de
resolver la adjudicacion razonable, con cualquier ganancia o pérdida consecuente
reconocida en utilidad o pérdida.

Enmiendas a la NIIF 8 Segmentos Operativos - Las enmiendas requiere un enfoque
de la administracidn para presentar los segmentos sobre la misma base que se
utilizan para propdsitos de reporte interno.

Enmiendas a la NIC 20 Contabilizacién de las Subvenciones del Gobiemo e
Informacién a Revelar sobre Ayudas Gubernamentales - Como parte de las
Mejoras a las NIIFs (2008), la NIC 20 se ha enmendado para exigir que el
beneficio de un préstamo del gobierno a una tasa de interés por debajo del
mercado, sea tratado como una subvencién del gobierno. Este tratamiento contable
no estaba permitido antes de estas modificaciones.

NIC 23 (revisado en el 2007) Costos por Préstamos - La principal modificacion a
la Norma fue eliminar la opcién de gastos de todos los costos de los préstamos

cuando se incurrian. Este cambio no ha tenido ningtin impacto sobre los estados
financieros.

Enmiendas a la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion y NIC 1
Presentacién de Estados Financieros - Instrumentos Financieros con Condicidn
de “Put” y Obligaciones que surgen en una Liguidacién - Las revisiones a la NIC
32 modifican los criterios para la clasificacién deuda/capital, al permitir ciertos
instrumentos financieros e instrumentos (o componentes de los instrumentos) que
imponen a la entidad una obligacién para entregar a otra parte un prorrateo de los
activos netos de la entidad solamente en liquidacién, para que se clasifiquen como
patrimonio, siempre que se cumplan los criterios especificados.

Enmienda a la NIC 38 Activos Intangibles - Como parte de las Mejoras a las NIIFs
(2008), la NIC 38 ha sido modificada para estipular que a una entidad se le permite
reconocer un activo de prepago para gastos de publicidad o promocién solo hasta
el punto en que la entidad tiene el derecho de acceso a los bienes adquiridos o
hasta el punto de recepcién de los servicios. Catalogos de venta por
correspondencia han sido especificamente identificados como una forma de
publicidad y actividades promocionales.

-10-
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Multibank, Inc. y Subsidiarias

i

|
Notjs a los estados financieros consolidados (Interinos)
31 de diciembre de 2009

(Enflbalboas)

i
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Enmiendas a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion -
Partidas Cubiertas Elegibles - Estas enmiendas aportan aclaraciones sobre dos
aspectos de la contabilidad de cobertura: la identificacién de la inflacion como un
riesgo cubierto o porcién, y la cobertura con opciones.

Derivados Implicitos (Enmiendas a la IFRIC 9 y NIC 39) - Las enmiendas aclaran
la contabilidad de los derivados implicitos en el caso de la reclasificacion de un
activo financiero fuera de la categoria del 'valor razonable a través de utilidad y
pérdida’ tal como es permitido por las enmiendas a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion de octubre de 2008.

Enmiendas a la NIC 40 Propiedades de inversion - Como parte de las mejoras a
las NIIFs (2008), la NIC 40 ha sido enmendada para incluir dentro de su alcance
de aplicacién las propiedades de inversién en el curso de la construccion.

IFRIC 13 Programas de Lealtad al Cliente - La aprobacion de la CINIIF 13 La
IFRIC 13 aclara que cuando los bienes o servicios se venden junto con un
incentivo de lealtad al cliente (por ejemplo, puntos de lealtad o productos libres), el
acuerdo es un acuerdo de elementos multiples. La contrapartida por cobrar del
cliente se asigna entre los componentes del arreglo utilizando valores razonables.

IFRIC 15 Acuerdos para la Construccion de Inmueble - La interpretacién trata
sobre cémo las entidades deben determinar si un acuerdo para la construccién de

" inmuebles se encuentra dentro del alcance de 1a NIC 11 Contratos de Constriccion

o de la NIC 18 Ingresos y cuando los ingresos procedentes de la consiruccion de
bienes inmuebles deben ser reconocidos.

IFRIC 16 Cobertura de Inversion Neta en Operaciones Extranjeras - La
interpretacién proporciona orientacion sobre los requisitos detallados para la
cobertura de inversién neta para ciertas designaciones de contabilidad de
cobertura.

Mejoras a las NIIFs (2008) - Adicional a los cambios que afectan a importes
reportados en los estados financieros descritos en el punto 2.1 arriba, las Mejoras
han dado lugar a una serie de cambios en el detalle de las politicas contables del
Banco, algunos de los cuales s6lo son cambios en la terminologia, y algunos de los
cuales son de cardcter sustantivo pero no han tenido ningin efecto significativo
sobre los importes reportados. La mayoria de estas modificaciones son efectivas
desde el 1 de enero de 2009
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2.3

Normas e Interpretaciones emitidas que atin no han sido adoptadas

- NIIF 3 (Revisada) Combinacién de Negocios - Efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de julio de 2009. - La norma revisada
sigue aplicando el método de adquisicion para las combinaciones de negocios,
con algunos cambios significativos. Por ejemplo, todos los pagos para comprar
un negocio se registraran a su valor razonable en la fecha de adquisicién, con
pagos contingentes clasificados como deuda posteriormente medidos
nuevamente a través del estado de resultados. Hay una opcién sobre la base de-
adquisicién por adquisici6n, para medir el interés no controlante sobre el bien a
adquirir ya sea al valor razonable o a la participacién proporcional del interés no
controlante de los activos netos de la entidad adquirida. Todos los costos
relacionados con adquisiciones se deben considerar gastos.

- Enmiendas a la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Descontinuadas - Informacién a revelar en estos estados
financieros han sido modificados para reflejar la aclaracién de la IASB (como
parte de las mejoras a las NIIFs (2009) que los requisitos de divulgacién en las
Normas diferentes a la NIIF 5 generalmente no aplican activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas.

- NIHF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacién y Medicién - Efectiva para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2013. - La NIIF 9 se
emiti®6 en poviembre de 2009 y sustituye aquellas partes de la NIC 39,
relacionadas a la clasificacién y medicién de los activos financieros. Las
principales caracteristicas son las siguientes:

Los activos financieros deben ser clasificados en dos categorias de medicion:
aquellos a ser medidos posteriormente al valor razonable y aquellos a ser medidos

posteriormente al costo amortizado. La decisién se hara en el reconocimiento

inicial. La clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad para la
gestién de sus instrumentos financieros y las caracteristicas de flujos de efectivo

contractuales del instrumento.

Un instrumento es posteriormente medido al costo amortizado sélo si es un
instrumento de deuda, y tanto el objetivo del modelo de negocio de la entidad es el
de mantener ¢l activo como cobrar los flujos de efectivo contractuales, y los flujos
de efectivo contractuales del activo representan sdlo los pagos de principal e
intereses (es decir, que s6lo tiene "caracteristicas basicas de préstamos™). Todos los
otros instrumentos de deuda se valoran a valor razonable con cambios en

resultados.

-12-




M ltibank, Inc. y Subsidiarias
|
N¢ ' s a los estados financieros consolidados (Interinos)
31 fie diciembre de 2009
(Ef balboas)

|

‘ Todos los instrumentos de patrimonio se medirAn posteriormente a su valor
] razonable. Los instrumentos de patrimonio que son mantenidos para negociar se
I medirdn a valor razonable a través con cambios en resultados. Para todas las otras
; inversiones de patrimonio, se puede hacer una eleccidon irrevocable en el
1 reconocimiento inicial para reconocer gamancias o pérdidas realizadas y no
il realizadas, a través de otros ingresos integrales en lugar de ganancias y pérdidas.
! No debera haber reciclado de las ganancias y pérdidas de valor razonable a las
ganancias o pérdidas.

I

i| No debera haber reciclado de las ganancias y pérdidas de valor razonable a las
| ganancias o pérdidas. Esta eleccién puede hacerse sobre una base de instrumento
: por instrumento. Los dividendos se presentardn en el estado de resultados,
ia mientras que representen un retorno sobre la inversién.
i
|
|
I
i
|
|
l

-  Enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo - Las enmiendas (parte de las
mejoras a las NIIFs (2009)) especifican que sélo los gastos que resultan en un
activo reconocido en el estade de situacién financiera pueden ser clasificados
como actividades de inversion en el estado de flujos de efectivo. En consecuencia,
los flujos de efectivo en concepto de gastos de desarrollo que no cumplen los
criterios de la NIC 38 Activos Intangibles para la capitalizacién como parte de un

i activo intangible generado internamente (y, por tanto, son reconocidos en el

] resultado cuando se incurren) han sido reclasificados de las actividades de

~ inversion a operacién, en el estado de flujos de efectivo.

|

i - NIC 17 - Arrendamientos - Como parte de las Mejoras a las NIIFs 2009 emitidas
: en abril de 2009, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad por sus
i siglas en inglés (IASB), modifico los requisitos de la NIC 17 Arrendamientos
H respecto a la clasificacidn de los arrendamientos de tierras. Antes de la
i‘ modificacién, la NIC 17 Arrendamientos, generalmente requeria arrendamientos
h de tierras con una vida 1util indefinida a clasificarse como arrendamientos
I operativos. Esto era inconsistente con los principios generales de la Norma, y la
!! orientacidn relevante ha sido suprimida debido a la preocupacidén de que podria
| llegar a la contabilidad que no reflejaba el contenido de los acuerdos. Tras las
. modificaciones, los arrendamientos de tierras son clasificadas como “financiacién”
‘ u “operacion” utilizando los principios generales de la NIC 17. Estas enmiendas
| son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen en o después del 1° de
|| enero de 2010, y deberan aplicarse con cardcter retroactivo a los arrendamientos no
;i ‘vencidos al 1° de enero de 2010, si la informacion necesaria estaba disponible al
| inicio del arrendamiento. De lo contrario, la Norma revisada se aplicara en base a
, los hechos y circunstancias existentes al 1° de enero de 2010 (es decir, la fecha de
'i adopcion de las enmiendas) y el Banco reconocera activos y pasivos relacionados
!| con los arrendamientos de tierras clasificados como arrendamientos financieros a
!
|
h
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sus valores razonables en esa fecha;, cualquier diferencia entre los valores
razonables sera reconocida en utilidades no distribuidas.

NIC 27 (Enmienda) - Estados Financieros Consolidados y Separados - efectiva
para periodos anuales que inicien en o después del 1 de julio de 2009. - La norma
revisada requiere que los efectos de todas las transacciones con intereses no
controlantes a registrarse en el patrimonio si no hay cambio en el control y estas
transacciones ya no daran lugar a la plusvalia o ganancias y pérdidas. La norma
también especifica la contabilidad cuando se pierde el control; cualquier interés
restante en la entidad es medido nuevamente al valor razonable, y se reconoce una
ganancia o pérdida en los resultados.

NIC 28 (Enmienda) - Inversiones en Asociadas - efectiva para periodos anuales
que inicien en o después del 1 de julio de 2009. El principio adoptado bajo la NIC
27 (2008) (véase mas arriba) en la cual una pérdida de control es reconocida como
una disposicién y re-adquisicion de cualquier interés retenido por su valor
razonable se ha prorrogado por modificacion consiguiente de la NIC 28; por lo
tanto, cuando se ha perdido influencia significativa, el inversionista mide cualquier
inversion retenida en la antigua asociada al valor del riesgo de un solo lado en una
partida de cobertura, la NIC 39 concluye que una opcién de compra designada en
su totalidad como el instrumento de cobertura del riesgo de un solo lado, no serd
perfectamente efectivo. La designacion de la inflacion como un riesgo de
cobertura ¢ una porcién no esta permitido salvo en situaciones particulares

NIC 39 (Enmienda) Instrumentos Financieros, Reconocimientos y Medicion -
partidas elegibles para cobertura - Efectiva para los periodos anuales que inicien en
o después del 1 de julio de 2009. - La enmienda partidas elegibles para cobertura
se emitié en julio de 2008. Ofrece orientacién para dos situaciones. En la
designacién del riesgo de un solo lado en una partida de cobertura, la NIC 39
concluye que una opcidn de compra designada en su totalidad como el instrumento
de cobertura del riesgo de un solo lado, no serd perfectamente efectivo. La
designacioén de la inflacion como un riesgo de cobertura o una porcidn no esta
permitido salvo en situaciones particulares

CINIIF 17 - Distribucion de los Activos no Monetarios a los Accionistas - Efectiva
para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de julio de 2009. - La
Interpretacion ofrece orientacion sobre el tratamiento contable apropiado cuando la
entidad distribuye activos diferentes a efectivo como dividendos para sus
accionistas.
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Mejoras a las NIIFs - las mejoras han dado lugar a una serie de cambios en el detalle
de las politicas contables del Banco, algunos de los cuales s6lo son cambios en la

| terminologia, y algunos de los cuales son de caricter sustantivo, pero no han tenido
! ningun efecto significativo sobre los importes detallados,
|
|
|

La Administracién anticipa que todos las Normas e Interpretaciones arriba
mencionadas serdn adoptadas en los estados financieros del Banco a partir de los

préximos periodos contables y que su adopeidn no tendra un impacto material en los
estados financieros del Banco para el periodo de aplicacidn inicial.

3 Politicas de contabilidad mis significativas

i 3.1  Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico,excepto

| por los valores a valor razonable y las inversiones disponibles para la venta, las cuales
" se presentan a su valor razonable.

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), tal como han sido
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia para
propésitos de supervisién. En lo que respecta al Banco, la modificacién més relevante

|

|

|

!

| : . . : . .

| introducida por las regulaciones prudenciales que establecen un tratamiento diferente a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera corresponden a:
|

|

1

|

|

|

|

1.Medicidn del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39.
2.Medicién del deterioro para bienes inmueb
créditos pendientes - NIIF 5.

3.Clasificacién y medicién del deterioro de las inversiones en valores - NIC 39,

les adquiridos en compensacion por

La NIC 39 y la NIIF 5 establecen que la reserva sea establecida sobre la base de

pérdida incurrida, mientras que la regulacién requiere que se determine la reserva para
pérdidas esperadas.

, Las politicas contables adoptadas por el Banco en cumplimiento con los acuerdos
emitidos por la Superintendencia estan descritas en la Nota 3 de estos estados

o, financieros.
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Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio de los
accionistas y los resultados de operaciones de Multibank, Inc. y Subsidiarias:
Hemisphere Bank Inc. Ltd.; Gran Financiera, S. A.: Multi Securities, Inc.; Multi Trust,
{  Inc.; Mulii Capital Company, Inc. y Macrofinanciera, S. A.

El control se obtiene cuando el Banco tiene el poder de dirigir las politicas financieras
y de operacién de una empresa en la cual mantiene inversién, para obtener beneficios
de sus actividades. Las subsidiarias son aquellas entidades en las cuales el Banco tiene
directa o indirectamente mas del 50% del capital con derecho a voto y/o ejerce control.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el Banco matriz obtiene
control hasta el momento en que el control termina. Los resultados de las subsidiarias
adquiridas o dispuestas durante el afio son incluidos en el estado de resultados
consolidado desde la fecha efectiva de adquisicién o desde la fecha efectiva de Ia
disposicién, segiin sea apropiado.

Todos los saldos y transacciones significativas entre el Banco y sus subsidiarias fueron
eliminados en la consolidaci6n.

Los intereses no controlantes en las subsidiarias se identifican por separado del
patrimonio del Banco. Los intereses de los accionistas no controlantes pueden ser
inicialmente medidos ya sea al valor razonable o a la parte proporcional de intereses
0o controlantes del valor razonable de los activos netos identificables de la parte que
adquiri6. La eleccién de la base de medici6n se realiza sobre una base de adquisicién
por adquisicién. Posterior a la adquisicién, el valor en libros de intereses no
controlantes es el importe de esos intereses en el reconocimiento inicial, més la cuota
de Intereses no controlantes de los cambios posteriores en el patrimonio. El ingreso
global total se atribuye a intereses no controlantes incluso si esto resulta en intereses
no controlantes que tienen un saldo en déficit.

3.3 Moneda extranjera

Monedu fincional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros para cada entidad del Banco son
medidas utilizando la moneda del ambiente econémico primario en el cual la entidad
opera (moneda funcional). Los estados financieros consolidados estén presentados en
Balboas, la moneda funcional y de presentacién del Banco.
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El Balboa, unidad monetaria de la Republica de Panamd, esti a la par y es de Iibre
cambio con el dolar de los Estados Unidos de América. La Repiiblica de Panam4 no

emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de uso
legal.

Saldos y fransacciones

-Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
aplicando las tasas de cambio prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas resuitantes de la liquidacion de esas transacciones y de la

conversién a fin de afio de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son reconocidas en ganancias y pérdidas.

Entidad del Banco

Los resultados y la situacién financiera de la entidad del Banco que tienen una moneda

funcional diferente de la moneda de presentacion son convertidos a la moneda de
presentacion, como sigue:

* Activos y pasivos monetarios, al tipo de cambio vigente al cierre del afio.
* Ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio.

* Las cuentas de capital, al tipo de cambio histérico.

* El ajuste por conversi6n resultante es llevado directamente a una cuenta separada

en la seccién de “Patrimonio de los Accionistas”, bajo el rubro de “Ajuste por
conversién de monedas extranjera”.

3.4 Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas:

activos financieros a su valor razonable con cambios en resultados; inversiones
mantenidas hasta el vencimiento; activos financieros disponibles para la venta y

préstamos. La clasificacion depende de la naturaleza ¥y propésito del activo financiero
y es determinado al momento del reconocimiento inicial.

Activos financiergs a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable a través de ganancia o pérdidas son activos
financieros mantenidos para negociar. Los activos financieros a valor razonable a
través de ganancia o perdidas son medidos a valor razonable ¥y cualquier resultado de
ganancia o perdida es reconocido en el estado consolidado de resultados.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

' Las ifiversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados

. con pagos fijos o determinados y vencimientos fijos los cuales la administracién del

Banco tiene la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Si el
Banco vendiera un monto que sea significativo (en relacién con el importe total de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento) de activos mantenidos hasts el
vencimiento, la categoria completa deberd ser reclasificada como disponible para la
venta. Los activos mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos al costo
amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier deterioro, con
ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Activos financieros disponibles para la venia

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de
tiempo indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de
liquidez o cambios en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se
miden a su valor razonable. Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el
valor razonable, las inversiones se mantienen a costo o a costo amortizado,

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los
activos financieros disponibles para la venta son reconocidas directamente en el
patrimonio, hasta que se hayan dado de baja los activos financieros o sea determinado
un deterioro. En este momento, la ganancia o perdida acumulada, reconocida
previamente en el patrimonio, es reconocida en los resultados, con excepcién de las
pérdidas por deterioro, intereses calculado usando el método de interés efectivo y las

ganancias o pérdidas por cambios de moneda extranjera que son reconocidos
directamente en resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la venta son

reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando el derecho de 1a entidad de
recibir pago estd establecido.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situaci6n financiera. De no
estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es

estimado utilizando modelos para céalculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.
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|

il Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
' que no cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender
; inmediatamente o a corto plazo, los cuales clasificados como negociables, y aquellos
! que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en
i resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
| disponible para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera
substancialmente toda su inversién inicial, a menos que sea debido a deterioro del

i crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés
efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa
efectiva.

Baja de activos financieros

| El Banco realiza la baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a
| recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando el Banco ha transferido los activos
i financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del
i activo a otra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
| riesgos y beneficios de la propiedad vy contintia con el control del activo transferido,
\ el Banco reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los
/. montos que pudiera tener que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los
i riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, ¢l Banco
il continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado
| por el importe recibido.

| 3.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

Clasificacion como deuda o patrimonial

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o
i como patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

i Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato gue evidencie un interés residual
i en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
| de patrimonio emitidos por el Banco se registran por el importe recibido, netos de los
costos directos de emisién.

|
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Pasivos de contratos de garantias financieras

Se considera garantias financieras los contratos por los que una entidad se obliga a
_pagar cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacién: fianza, aval
financiero o técnico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado por
la entidad, seguro y derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién y otra
circunstancia, se analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito
al que esti expuesta y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por
ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos para
cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda

valorados a su costo amortizado segin se detalla en la nota de deterioro de activos
financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros al
valor razonable a la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al
reconocimiento inicial, el pasivo bancario bajo dichas garantias son medidos al mayor
entre el reconocimiento inicial, menos 1a amortizacién calculada para reconocer en el
estado de resultados de ingreso por honorarios devengados sobre la base de linea recta
sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido para
cancelar cualquier obligacién financiera que surja a la fecha del balance. Estos
estimados son determinados con base a la experiencia de transacciones similares yla
historia de pérdidas pasadas, complementado por el juicio de la administracion.

* Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados y otros pasivos financieros.

Otros pasives financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccién y son subsecuentemente medidos al
costo amortizado usando el método de interé efectivo, con gastos de interés
reconocidos sobre la base de tasa efectiva,

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las

obligaciones del Banco se liquidan, cancelan o expiran.
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3.7

3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de
presentacion en el estado de situacién financiera consolidado por su importe neto, sélo
cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién de

liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la
forma simultinea.

Operaciones de cobertura

Las entidades consolidadas utilizan los derivados financieros, con el propdsito de
negociar con clientes que solicitan estos instrumentos para gestionar sus propios
riesgos de mercado y de crédito para sus propositos de inversion o bien para la gestién
de los riesgos de las posiciones propias de las entidades del Banco de sus activos y

pasivos (“derivados de cobertura™), con el objetivo de beneficiarse con las alteraciones
que experimenten estos derivados en su valor.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura bajo el método de valor
razonable, necesariamente tiene que:

® cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los activos ¥ pasivos debidas a

oscilaciones, entre otras, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se
encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir (“cobertura de valores razonables™).

* Eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elemento 0 posiciéon cubierto

durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que:

- En el momento de la contratacién de la cobertura se espera que, en condiciones
normales, ésta actiie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva™).

- Exista una evidencia suficiente de que la cobertura fue realmente eficaz
durante toda la vida del elemento o posicidn cubierta (“eficacia retrospectiva™),

Haberse documentado adecuadamente que la contratacion del derivado financiero
tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o
transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura,

siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los riesgos propios que
lleva a cabo el Banco.
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Las diferencias de valoracién de las coberturas contables se registran a valor
razonable. Las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en los

elementos cubiertos (en lo que refiere al tipo de riesgo cubierto) se reconocen
directamente en el estado consolidado de resultados.

Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de

resultados bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros
que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por
intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que
eXactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de a vida estimada de
un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo més corto, a su valor
neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo
considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no
considera las pérdidas futuras por créditos.

Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios, se reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser
transacciones de corta duracién. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo

plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y
amortizadas durante la vida de las mismas.

3.10 Deterioro de los activos financieros

Préstamos

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el balance de situacién,
Cuando un préstamo se determina como incobrable, ¢l monto irrecuperable es cargado

a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos previamente
castigados como incobrables, se acreditan a la cuenta de reserva,
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La Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de Panamé requiere que la
informaci6n financiera presentada por los bancos en Panamd, incluyendo estados
financieros anuales e intermedios, incluyan el reconocimiento contable y presentacion
de reservas para pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales para la
constitucion de tales reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base a Ia
normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos
de la Republica de Panam4, el Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de

riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo de
capital asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Normal 0%
Mencién especial 2%
Subnormal 15%
Dudoso 50%
Irrecuperable 100%

Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del
préstamo y pardmetros de incumplimiento con el servicio de la deuda; entre otros. El
criterio de periodos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los

préstamos de consumo y de vivienda, pero también es considerado en la clasificacion
de los préstamos corporativos.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco deberd ajustar la

clasificacién anterior de Jos préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de
ser aplicable, en funcion de las pérdidas estimadas, asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Mencidn especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, flujo de caja operativo, valor de realizacién de lag garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacién que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.
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En adiciép, el Acuerdo 6-2000 permite la creacién de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el

in grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas ¥ que no
flido ser imputadas a préstamos individualmente.

#hcos estan obligados a mantener en todo momento una reserva global para
ighs en préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las

aflias de depdsitos en el propio banco. Esta reserva global no deber4 ser menor a
a de las reservas especificas y genéricas.

uperintendencia de Banco podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al
Béhco la constitucién de reservas en cualquier momento.

e

Inversiones en valores mantenidas hasta el vencimiento

A Ia fecha del balance general se evaliia si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado. El Banco determina el
deterioro de las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento en base al
Acuerdo 7-2000, considerando los siguientes aspectos:

r

El emisor de los valores sufra un deterioro notorio y recurrente en su solvencia
econémica o exista una alta probabilidad de quiebra.

* Hayan transcurrido mas de noventa dias desde el vencimiento total o parcial del
principal, de los intereses, o de ambos, tomando en cuenta el importe que
razonablemente se estime de dificil recuperacién, neto de las garantias o en
funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento, asi: mas de 90 dias a menos

de 180 dias 25%; més de 180 dias a menos de 270 dias 50%; mds de 270 dias a
menos de 360 dias 75%; y mas de 360 dias 100%.

* Las inversiones en valores que no tengan precios confiables y no estén cotizados
dentro de un mercado organizado activ

Ocurra un deterioro importante en el riesgo cambiario, o un deterioro significativo
del riesgo pais, o inversiones en plazas bancarias que carezcan de regulaciones

prudenciales acordes con los estdndares internacionales Yy que no hayan sido
debidamente cubiertas.
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Las pérdidas estimadas por deterioro son reconocidas con cargo al resultado de las
operaciones en el estado de resultados y la reserva acumulada se presenta en el estado
de situacién financiera deducida de las inversiones en valores mantenidos hasta

vencimiento. Cuando se da de baja una inversin en valores, el monto castigado se
carga a la cuenta de reserva.

Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha, el Banco evaltia si existen evidencias objetivas de que un activo financiero
0 un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En el caso de los
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucién
significativa o prolongada en el valor razonable del activo financiero estd por debajo
de su costo se toma en consideracién para determinar si los activos estan deteriorados.
Si dichas evidencias existen para los activos financieros disponibles para la venta, la
pérdida acumulativa, medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el
actual valor razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos
financieros previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio
y reconoce en el estado consolidado de resultados. Las pérdidas por deterioro
reconocidas en el estado consolidado de resultados sobre ingtrumentos de capital, no
son reversadas a través del estado consolidado de resultados. Si, en un perfodo
posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificada como disponible
para la venta aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado con un

- evento que ocurrié después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o

peérdida, la pérdida por deterioro se reconoce a través del estado consolidado de
resultados.

3.11 Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento a
corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco toma posesién de los
valores a un descuento del valor de mercado ¥ acuerda revenderlos al deudor a una
fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre este valor de compra y el

precio de venta futura se reconoce como ingreso bajo el método de tasa de interés
efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de que
exista un desmejoramiento material y no transitorio en el valor de un titulo especifico,

el Banco reconoce contra resultados del periodo un ajuste al valor del costo
amortizado.
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Generalmente, la politica del Banco es tomar la posesion de las inversiones compradas
bajo acuerdos de reventa y de renunciar a la posesion de las inversiones vendidas bajo
acuerdos de recompra. El valor de mercado de estas inversiones se monitorea, y se
obtiene una garantia adicional cuando sea apropiado para proteger contra la exposicién
de crédito.

3.12 ‘Prapiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicién,
neto de la depreciacion y amortizacién acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones ¥y mantenimientos menores que no
extienden la vida 1til o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando
se incurren.

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes y se calculan
por el método de linea recta en base a la vida ttil estimada de los activos:

Inmuebles 40 afios

: Mobiliario y equipo de oficina 3 - 10 afios
Equipo de computadora 3 - 7 afios
Equipo rodante 3 - 7 afios
Mejoras a la propiedad 5 - 10 afios

Los activos que estdn sujetos a amortizacién se revisan para el deterioro siempre y
cuando los cambios segiin las circunstancias indiquen que el valor en libros no es
recuperable. El valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto

recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el
valor en uso.

3.13. Bienes adjudicados para la venta

Los bienes adjudicados para la venta se presentan al menor entre el monto del valor
de venta répida segiin avalio, neto de los costos estimados de venta del bien, o el saldo
del crédito cancelado, cualquiera de los dos sea menor.

La Superintendencia de Bancos fija en cinco (5) afios, contado a partir de la fecha de
inscripcién en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles adquiridos
en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el banco no ha vendido el bien
inmueble adquirido, debera efectuar un avalio independiente del mismo para

establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las
NIF.
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] ’E!c igual forma el banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante
la apropiacién en el siguiente orden de: a) sus utilidades retenidas; b) utilidades del
+periodo, a las cuales se realizaran los siguientes cargos del valor del bien adjudicado:

Primer afio: 10%
Segundo afio: 20%
Tercer afio:  35%
Cuarto afio: 15%
Quinto afio: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendrdn hasta tanto se realice el traspaso
efectivo del bien adquirido ¥ dicha reserva no se considerard como reserva regulatoria
para fines del computo del indice patrimonial.

3.14 Plusvalia

Al momento de una adquisicién, la plusvalia es calculada como el exceso del costo de
adquisici6n sobre el valor aproximado de los activos netos identificados. La plusvalia
no se amortiza. En su lugar, se revisa anualmente para determinar si existen
indicaciones de deterioro de su valor en libros. Si tales indicaciones existen, la
diferencia entre el valor en libros de la plusvalia y el monto recuperable se reconoce
contra los resultados del perfodo. La plusvalia se presenta al costo menos [as pérdidas
acumuladas por deterioro, si hubiese. Las ganancias o pérdidas en la disposicién de
una entidad incluyen el valor en libros de la plusvalia de la entidad vendida. La
plusvalia es asignada a las unidades generadoras de efectivo para propositos de la
evaluacién del deterioro,

3.15 Deterioro del valor de activos no Sinancieros

En la fecha de cada balance de situacidn, el Banco revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar sj existen indicios de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,
Un activo intangible con una vida gtil indefinida es sometido a una prueba de deterioro
de valor una vez al afio.
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. El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de
' venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros
| B estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de
il impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor

temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado
| los fisturos flujos de efectivo futuros estimados.

[ Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
| efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad

|
i generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se
;: reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

I Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
! importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere

el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
perdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en

ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por
| deterioro de valor como ingreso. :

|| Al 31 de diciembre de 2009, la Administracién no ha identificado deterioro de los
i activos no financieros.

3.16 Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos
de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son indicados a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de transaccion y

el valor de redencién es reconocida en el estado de resultados durante el periodo del
financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

3.17 Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Los valores vendidos sujetos a acnerdos de recompra, son transacciones de
financiamiento a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco tienen la
' obligacion de recomprar los valores vendidos en una fecha futura y a un periodo

determinado. La diferencia entre el precio de venta y el valor de compra futura se
reconoce como gasto por intereses bajo el método de tasa de interés efectiva,
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3.18 Acciones preferidas

El Banco clasifica las acciones preferidas como parte de su patrimonio, debido a que
tiene total discrecion en su redencién y declaracién de dividendos. El pago de los
dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.

3.19 Beneficios a empleados

La legislacion laboral panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo
de Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiiedad y la
indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacién laboral
concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo se
debe cotizar trimestralmente la porcién relativa a la prima de antigiiedad del trabajador
en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panami yel 5% de la
cuota parte mensual de la indemnizacién. Las cotizaciones trimestrales deben ser
depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un gasto en los
resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenido en un fideicomiso
privado y administrado por una entidad independiente al Banco y sus subsidiarias.
{

3.20 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del afio corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al

impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado de situacion financiera consolidado.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las
diferencias temporales entre los valores segun libros de los activos y pasivos
informados para propésitos financieros, y los montos utilizados para propdsitos
fiscales. El monto de impuesto diferido est4 basado en la forma de realizacién de los

activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del
estado de situacion financiera consolidado.

Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se consideran
parte del Banco, y por consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no
estdn incluidos en los presentes estados financieros consolidados. El ingreso por

comisién, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado segun el método de
devengado.
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3.22 Egquivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, el Banco considera como
efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo y los depésitos a la vista y a plazo en
bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.

Administracién de riesgo financiero

4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

El objetivo principal de administracion de riesgos es minimizar el potencial de
pérdidas del Banco a través de un enfoque de gestién integral de los riesgos que
permita maximizar la relacién riesgo-retorno y optimizar la asignacién de capital
econdmico.

Para cumplir este objetivo, el Banco cuenta con una unidad de Administracion Integral
de Riesgos (AIR) que reporta directamente al Comité de Politicas y Evaluacién de
Riesgos (CPER), que a su vez reporta a la Junta Directiva del Banco.

El Comité de Politicas y Evaluacién de Riesgos (CPER) estd conformado por 3
directores externos y 3 ejecutivos del Banco, siendo estos el Presidente Ejecutivo
(CEO), Vicepresidente de Finanzas (CF O}, Vicepresidente de Operaciones (COO) y el

encargado de riesgos. Las principales responsabilidades de este comité son las
siguientes:

¢ Aprobar las estrategias para asumir riesgos, asegurandose de que las mismas

representen una adecuada relacion riesgos-retorno y optimicen el uso del capital
economico del Banco.

* Aprobar los limites de exposicién maxima permitidos, que reflejen el apetito de
riesgo del Banco.

* Aprobar las politicas y el marco de gestién de todos los riesgos del Banco.

* Analizar las exposiciones del Banco a los distintos riesgos y la interrelacién de
los mismos y sugerir las estrategias de mitigacién cuando estas se requieran.

¢ Informar a la Junta Directiva sobre el comportamiento de los riesgos del Banco.
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El Banco ha definido cuatro principios bésicos para la Gestion de Riesgos, que se
detallan a continuacién:

* Elenfoque de la gestion debe ser integral, incorporando todos los riesgos y todas
las operaciones del banco y sus subsidiarias.

o La gestion de los riesgos individuales debe ser uniforme a través de los mismos.

* El marco de gestion de los riesgos debe estar basado en las mejores practicas
internacionales y debe incorporar las lecciones aprendidas.

e Lafuncién de la unidad de riesgos debe ser independiente del negocio.

Adicionalmente, el Banco estd sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama y de 12 Comisién Nacional de Valores de Panams,
en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre otros.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacién:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la posibilidad de que la contraparte de una transaccién
comercial no cumpla con los términos originalmente pactados con el Banco. Para
asumir este riesgo, el Banco tiene un marco de gestién cuyos principales elementos
incluyen:

e El analisis del riesgo o pre-aprobacitn, es llevado a cabo de forma independiente
al negocio, cuyos objetivos, ademis de identificar, evaluar y cuantificar el riesgo
de las propuestas, son el determinar el impacto que las mismas tendrin en la

cartera del Banco y asegurar que ¢l precio de las operaciones propuestas cubra el
costo del riesgo asumido. :

» Un drea de control, responsable de validar que las propuestas se enmarquen dentro
de las politicas y limites del Banco, obtengan la aprobacién requerida de acuerdo
al nivel de riesgo asumido y cumplan con las condiciones pactadas en la
aprobacién, al momento de la liquidacién de la operacion.

* El proceso de aprobacién, se lleva a cabo dentro de los Comités de Crédito
considerando sus diferentes niveles,
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¢ Un proceso de administracién de cartera enfocado a monitorear las tendencias de
este riesgo a nivel del Banco con el objetivo de anticipar cualquier sefial de
deterioro en la cartera de forma proactiva.

» La vigilancia de los miembros de la Junta Directiva a través de su participacion en
los diferentes Comités de Crédito, de Calidad de Cartera, de Politicas y de
Evaluacitn de Riesgos (CPER) y de Activos y Pasivos (ALCO).

Formulacién de Politicas de Crédito:

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacién de cualquiera de
los miembros del Comité Nacional de Crédito o por los Vicepresidentes o Gerentes de
las Bancas de Crédito, asi como por las areas de control, quienes debern sugerirlo por
escrito, considerando los siguientes factores:

» Cambios en Jas condiciones del mercado.

* Factores de riesgos.

* Cambios en las leyes y regulaciones.

» Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito. -
» Otros factores que sean relevantes en el momento.

Todo cambio de politicas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por el
Comit¢ de Activos y Pasivos (ALCO), el cual a su vez, lo presenta a la Junta Directiva
para su aprobacion, quienes emiten un memorando de instruccién para su divulgacién
€ implementacion posterior. ‘

Establecimiento de Limites de Autorizacion:

Los limites de aprobacién de los créditos son establecidos dependiendo 1la
representatividad de cada monto en el Capital del Grupo. Estos niveles de limites son
presentados al Comité de Activos y Pasivos (ALCO), quienes a su vez someten los
mismos a la aprobaci6n de la Junta Directiva.

Limites de Exposicion:

Para limitar la exposicién, se han definido limites méximos ante un deudor individual
0 grupo econdmico, limites que han sido fijados en base a los fondos de capital del
Banco.
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Limites de Concentracion:

Para limitar la concentracién por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicién basados en la distribucion del capital y la orientacién estratégica que se le
desea dar a la cartera de crédito.

De igual manera, ¢l Banco ha limitado su exposicién en distintas geografias a través de
la politica de riesgo pais, en la cual se han definido paises en los que se desean tener
exposicion en base al plan estratégico del Banco; a su vez se han implementado limites
de exposicién de crédito y de inversién en dichos paises, basados en la calificacion

crediticia de cada uno de ellos.

Limites Mdaximo por Contraparte:

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
calificacién de riesgo de la contraparte, como una proporcién del capital del Banco.

Revisién de Cumplimiento con Politicas:

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefio de los créditos
de sus portafolios, asi como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin
embargo, a través del Departamento de Calidad de Cartera, el cual es independiente a
las 4reas de negocios, se evalla periddicamente la condicién financiera del deudor y su
capacidad de pago, otorgando principal importancia a los mayores deudores
individuales.. En tanto que al resto de los créditos que no son individualmente
significativos, se les da seguimiento a través de los rangos de morosidad que presenten
sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.
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ontinuacién se detalla el resultado de la estimacién de la pérdida por deterioro,

utilizando las metodologias explicadas en los parrafos anteriores:

Andlisis del deterioro individual - significativo:
Mencion especial
Subnormal
Dudoso

Irrecuperable
Monto bruto

Andlisis del deterioro individual — no significativo:

Mencion especial
Subnormal
Dudoso
Errecuperable
Monto bruto

No morosos sin deterioro:
Nommal

Préstamos bruto

Menos: Reserva generales para perdidas

Menos: Iniereses y comisiones descontada
no ganadas

Total

Andlisis del deterioro individual - significativo:
Mencién especial
Subnorinal
Dudoso
Irrecuperable
Monto bruto

Andlisis del deterioro individual - no significativo:
Mencidn especial
Subnormal
Dudoso
Irrecuperable
Monto bare

No morosos sin deterioro:
Normal

Préstamos bruto

Menos: Reserva generales por perdida
Menos: Intereses y comisiones descontada
no ganadag

Totat

2009
Préstamos Regervas Préstamos, peto Garantfas
32,896,835 1,067,822 31,829,013 4,463,674
10,215,360 1,322,764 8,892,596 1,396,935
2,740,847 1,205,841 1,535,006 329,162
1.386,782 1 282 24.500 24,500
47,239, 4,958,709 42281115 6,214,271
22,907,605 7,662 22,899,943 27,478,400
4,590,018 1918 4,588,100 5,629,296
3,543,492 239,727 3,303,765 4,137,775
— 530785 109.457 — 431287 — 439665
31.571.899 358,803 31.213.095 . 37.685.136
777.521,994 7.778.220 769,746,773 479,094,953
856,333,716 13,092,732 843,240,984 522,994,360
- 4222571 (4,222,571} . -
R - (3,570.9 .
856333716  _17.315303 435,447,452 522,094,360
2008
Préstamos Reservag Préstamos, neto Garantias
8,980,308 498227 8.482,081 1,767,255
1,795,879 252,690 1,543,189 -
3,327,443 1,177,482 2,149,961 912,553
1.464.935 1,190.728 274207 24,500
15,568,565 3,119,127 12,449,438 2,704,308
10,597,014 294248 10,302,765 7,544,210
8,447 995 555,956 7,892,039 5,378,181
4,493,577 414913 4,078,664 4267440
- 24,094 185805 — 383%9 41,567
23,762,780 1,450,922 22,311 858 17,231,428
732758627 9432041  __723.326586 —§70273.721
772,089,972 14,002,090 758,087,882 590,209,457
- - (3.990.662) -
~LI2,0880.973  __14,002,000 254097220 122,094,360
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En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicién de riesgo e
informacién de los activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas
revelactones son las siguientes:

Deterioro en préstamos - El deterioro de los préstamos se determina considerando
el monto de principal e intereses, en base a los términos contractuales.

Préstamos renegociados - Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se
les ha hecho una reestructuracién debido a algin deterioro en la condicién
financiera del deudor, y donde el Banco considera conceder algtin cambio en los
parametros de crédito. Estos préstamos una vez son reestructurados, se mantienen
en esta categoria, independientemente de que ¢l deudor presente cualquier mejoria
en su condicién, posterior a la reestructuracién por parte del Banco.

Reservas por deterioro - Se han establecido reservas para deterioro, las cuales
representan una estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de
préstamos. Los componentes principales de esta reserva estén relacionados con
riesgos individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma
colectiva considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas
que han sido incurridas, pero que no han sido identificadas en préstamos sujetos a
la evaluacion individual para el deterioro.

Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina
que los mismos son incobrables. Esta determinacién se toma después de
considerar una serie de factores como: la incapacidad de pago del deudor; cuando
la garantia es insuficiente o no est4 debidamente constituida; o se establece que se

agotaron todos los recursos para la recuperacién del crédito en la gestién de cobros
realizada.

El Acuerdo 6-2000 requiere clasificar los préstamos en cinco categorias de riesgo de
crédito para estimar reservas y exige mantener una reserva global para pérdidas en
préstamos no menores al 1% del total de su cartera de préstamos menos las garantias
de depositos en el propio banco. Esta reserva global no debera ser menor a la suma de
las reservas especificas y genéricas. La Superintendencia de Bancos de Panam4 podra

evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la constitucién de reservas
adicionales en cualquier momento.
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| A continuacién se muestra un analisis del monto bruto y monto neto de reservas para
| deterioro para los activos individualmente deteriorados por evaluacion de riesgo:
|

|

- 2009 Monto en libros Reservas Monto neto

il ¢

i Normal 777,521,994 - 777,521,994

i Mencién especial 55,804,439 1,075,484 54,728,955

i\ Sub normal 14,805,378 1,324,681 13,480,697

i Dudoso 6,284,339 1,445,568 4,838,771

;‘ Irrecuperable 1.917.566 1471779 445,787
o 856,333,715 5317512 851,016,203

| Reserva global - 11997791 _ (11.997.791)

I 856333716 __ 17315303 839,018.412

| ‘ Intereses y comisiones no devengadas (3.570,961)

Total 835,447,452

i

!i

I! 2008 Monte en libros Reservas . Monto neto

I

ii Normal 733,471,124 ' - 733471,124

| Mencion especial 19,283,431 792,477 18,490,954

| Sub normal 10,132,611 808,647 9,323,964

i Dudoso 7,763,386 1,592,395 6,170,991

] Irrecuperzble 1.439.420 1,376,530 62.890

772,089,972 4,570,049 767,519,923
Reserva global

- 9.432.041 (9.432.041)
— 172089972 __ 14,002,090 758,087,382
Intereses y comisiones no devengadas (3.990.662)
Total 154,097,220

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes
correspondientes a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo.
Las estimaciones del valor razonable estén basadas en el valor del colateral segin sea
el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el
crédito se encuentra en deterioro en forma individual. El colateral generalmente no
estd amarrado a los préstamos 6 adelantos bancarios efectuados, excepto cuando las
i inversiones mantenidas forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y

también se consideran los valores bajo acuerdo de recompra, que son sobre las
inversiones.
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Para manejar las exposiciones de riesgo de crédito de la cartera de inversiones, el

Banco utiliza el grado de calificacién asignado por las calificadoras externas, como a
continuacién se detalla:

Grado de calificacion

Grado de inversién
Monitoreo estandar
Monitoreo especial
Sin calificacién

Calificacién externa

AAA, AA+, AA-, A+, A-, BBB+, BBB, BBB-

B+, BB, BB-, B, B-

CCCacC

El siguiente cuadro detalla la composicién de las inversiones de! Banco que estin
expuestas al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién de acuerdo con su

grado de calificacion:
Valor
comprado
bajo acuerdo
2009 de reventa
Grado de inversién -
Monitoreo estandar -
Sin calificacion 74.000
Total — 74,000
Valor
comprado
bajo acuerdo
2008 de reventa
Grado de inversion -
Monitoreo estdndar -
Sin calificacién 50,000
Total 50,000

Valores a
Valor Disponibles
Razonable para la venta
4,812,000 229,755,538
- 102,687,628
- 3.584.000

4,812,000 336,027,166

Valores a
Valor
Razonable Disponibles
para la venta
- 137,992,433
- 101,250,561
- 9,841,325

=37 -

Valores al
yencimiento

991,473
1,546,325
613,551

—3.151.349

Valores al
vencimiento

15,340,208
6,575,936

—_— - 249084319  _21916,144

Total

235,559,011
104,233,953
4,271,551

344,064,515

Total

153,332,641
107,826,497

9,891,325
271,050,463
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El Banco monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacién

geogréfica. El andlisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros es la siguiente:

Préstamos Inversiones
2009 2008 2009 2008
Concentracién per sector:
Corporativos 628,933,395 605,648,270 154,601,406 93,512,559
Consumo 206,514,058 148,448,950 - -
Gobierno - - 189,463,109 177,537.904
—835.447452 _ 754,097,220 —344.064.515  _271.050463
Concentracién geogréfica:
Panamai 743,380,834 652,897,036 89,408,030 90,723,793
América Latina y el
Caribe 73,845,087 99,060,151 152,544,353 137,283,758
Estados Unidos de
América 5,039,342 1,783,385 34,882,184 6,986,245
Otros 13,182,189 356,648 . 67.229.938 36.056.667

835447452  _754,097,200 344064515  _ 271,050,463

La concentracién geografica de los préstamos estd basada en la ubicacion del deudor;

en el caso de las inversiones, la concentracién geografica estd basada en la localizacion
del emisor de la inversidn.

Riesgo de liquide? o financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Banco encuentre dificultades
para obtener los fondos para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo.

El riesgo de liquidez global del Banco es administrado por el Comité de. Activos y
Pasivos (ALCO), este comité se encarga de asegurar que mantengamos los niveles
minimos de liquidez establecidos por la entidad para cumplir con los requerimientos
de sus operaciones, con sus compromisos y con las regulaciones.

El Riesgo de Liquidez ocasionado por el descalce de los plazos entre activos ¥y pasivos
es medido utilizando el andlisis de brechas de liquidez. En este anélisis se realizan
simulaciones y escenarios de estrés basados en las dificultades que ocasionan una falta
de liquidez; tales como, retiros inesperados de fondos aportados por acreedores o

clientes, deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, volatilidad de los recursos
captados, etc.
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I : A continuajsfé;ién se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos
'I netos sobré los depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados
i financiergs, como sigue:

“ 2009 2008

I

'| . Alcierre del 31 de diciembre 48.57% 44.00%

i Promedio del periodo 45.78% 44.47%
Maximo del periodo 49.69% 47.52%
Minimo del periodo 41.28% 39.43%

Al 31 de diciembre de 2009, el indice de liquidez legal reportado al ente regulador,
bajo los parémetros del acuerdo No.4-2008 fue de 82.82%, (2008:57.33%).

.. El'cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
" financieros del Banco, y los compromisos de préstamos no reconocidos sobre la base

de su vencimiento mds cercana posible. Los flujos esperados de estos instrumentos
pueden variar significativamente producto de estos analisis.

Monto nominal

Valor en bruto Hasta 1 Delad De3as Misde 5
noY : . libros entradas/(salidas) Ao oy afigs afios
Der itos 1,128,359,382 L181.926,592 1,017,092,913 136,531,417 27,378,454 923,808
;’f jciamientos rectbidos 98,654,171 101,707,773 76,100,188 15,018,762 10,588,823 -
Bof por pagar 8.000.000 8,439,955 4,074.647 4,385,308 - -

il -1235.013,553  _ 1,292.094,320 1097267748 155935487 _ 37,967,277 __923.808

Degbsitos 936,228,995 977,476,386 801,585,013 145,030,953 29,882,274 978,146
Rewrse repos 22,127,750 22,754,896 22,754,896 - - .
Finjnciamientos recibidos 110,761,012 114,781,003 92,072,406 22,708,597 - .
Bods por pagar 11,600,000 12.902.537 4213146 __6,798.106 1891285 -
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44 Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios
en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y
otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a
eventos politicos y econdmicos, sea este a las pérdidas latentes como a ganancias
potenciales. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro
de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracién del riesgo de precio disponen el cumplimiento de los
limites por instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de pérdida y
concentracion, a partir de los cuales se requiere el cierre de las posiciones que
causaron dicha pérdida; y el requerimiento de que, salvo por aprobacién de la Junta
Directiva, sustancialmente todos los activos ¥ pasivos estén denominados en Délares
de los Estados Unidos de América o en Balboas.

El riesgo de precio se controla a través del monitoreo y la vigilancia de la cartera de

inversiones, procurando que la misma se mantenga dentro de los parametros
aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Los pardmetros y limites globales de exposicion sobre activos financieros se
establecen en la politica de riesgo de precio, ¥ son aprobados por la Junta Directiva

del Banco; las mismas toman en consideracién el portafolio y los activos que lo
componen. :

El Comité de Activos y Pasivos revisa periédicamente la exposicién al riesgo de tasa
de interés.

* Riesgo de tasa de interés del flyjo de efectivo y del valor razonable - El riesgo de
tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable,
son Jos riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

El Comité de Activos y Pasivos revisa periédicamente la exposicion al riesgo de tasa
de interés.
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Acti ¥ s financieros:
Depd .tOS ala vista

Depoitos a plazo
Valomes a valor razonable

Valodgs disponibles para Ia
Hi
vene R
Valoggs mantenidos hasta
su vigncimiento
Préstfnos, neto
iy
Tota . wle activos financieros
i
Pasivips financieros:
Dcp 0 itOS alavista
Depoffitos de ahorros
Depoffitos a plazo
‘Il.i immientos recibides
‘. | por pagar

Tots ;le pasivos financieros
T
I

Totalisensibilidad de tasa

Acti I s financieros:
Depofiitos a I vista
Depdfitos a plazo
Repo ‘
|£:~' disponibles para la
e
Valofis manienidos hasta su
:!I"-HI D
Pris ;i: 108, Deto
i
Tot e activos financieros
i
Pasiflis financieros:
HendBitos a la vista
Pepdilitos de ahorros
Depdilitos a plazo

Revellie repos
Finagfimmientos recibidos
Bond] por pagar

Tots : de pasivos fingncieros
de inggrés

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el

que ocurra primero entre la nueva fijacién

|
l de tasa contractual o las fechas de vencimiento.
i.

2009
Hasta 3 3 meses 2 Miis de Sin tasa de

meses 1 afio 123 afios J3a5afics Safios interés Total
- - - - - 37,260,433 37,260,433
134,030,140 3,585,407 - - - - 137,615,547
- - 3,000,000 1,812,000 - - 4,812,000
74,000 - - - - - 74,000
53,513,265 5,485,848 29,216,022 51,627,680 193,169,167 3,015,184 336,027,166
144,736 468,035 1,546,325 991,473 - 779 3,151,348
168.557.437 229,212 436 165,297,536 87.078.765 185301278 - _835447452
220319578 238751726 _199,059883 141509918 378470445 40276396  1.354,387,946
. - - - - 220,684,047 220,684,047
120,654,270 - . - - - 120,654.270
225,232,977 405,245,207 128,047,666 27,501,215 990,000 - 787,021,065
34,414,941 47,316,063 7,025,374 9,803,793 - - 98,654,171
8.000.000 - - - - - £.000.000
388302188 452565270  _135077,040 _37,395.008 - 20000 20684047 12350{3553
(GLI82610) (13813.544) _ 63982843  _104114.910 377480445  (180.407651)  _119,3742393

2008
Hasta 3 3 mesesal Misde5s Sin tasa de

meses afio a3 afioy 35 afips afios interés Total
- - - - - 32,539,204 32,539,204
91,563,800 4,572,008 - - - - 96,135,808
50,000 - - - - - 50,000
100,000 - 15,142,566 6,509,433 223,618,547 3,713,773 249,084,319
- - 15,575,937 2,989,006 3,351,201 - 21,916,144
520.711.360 38.535.710 43678910 28.222 653 120,948 587 - 754,097,220
012425160  _43,107718 26397413 _36893,003  _348,746334 36252977  L133,822,605
- - - - - 163,345,709 163,345,709
90,019,915 - - - - - 90,019.915
255,450,420 252,957,123 145,506,272 26,999,556 1,950,000 - 682,863,371
18,594,000 3,533,750 - - - - 22,127,750
43,273,472 45,657,118 21,830,422 - - - 110,761,012
—11.600.000 - - . - - 11,600,000
—418937.807 302,147,991 167,336,694 —26,999,556 =L230.000  _163345709  L080,717,757
133487353  (259,040273)  (90,939.281) —2893.537 346796334  ({127,092,732) 23,104,938
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4.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los proceso
del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no
este relacionados a riesgos de crédito, mercado, liquidez y tasa de interés, tales como

los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de
los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacién del Banco.

El Banco ha establecido una politica de gestién y administracién integral de Riesgo
Operacional aprobada por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), la Gerencia
General, el Comité de Auditoria y Riesgos de la Junta Directiva.

La estructura de Administracién del Riesgo Operacional ha sido elaborada para
proporcionar una segregacién de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las
areas de control y las 4reas que se encargan de asegurar ¢l cumplimiento de las
politicas y procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco asumen
un rol activo en la identificacién, medicién, control y monitoreo de los riesgos

operacionales y son responsables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de
sus actividades diarias.

La implementacién de esta estructura de administracién de riesgos, ha implicado que
el Banco adopte una metodologia de evaluacién de procesos de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar las reas ¥ procesos claves en relacién a los
objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del
proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con
herramientas tecnolégicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los
riesgos identificados en los diferentes procesos a través matrices de riesgos. El
Departamento de Auditoria Interna a través de sus programas, realiza una labor de
asegurar el cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y junto al
Departamento de Administracién de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos.
Esta metodologia tiene como objetivo fundamental afiadir el méximo valor razonable

en cada una de las actividades de la organizacién, disminuyendo la posibilidad de
fallas y pérdidas.
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Para el establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el
fortalecimiento del control interno y estructura organizacional, permitiendo una
independencia entre las 4reas de negocio, control de riesgos y de registro. Lo anterior
incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro, conciliacién y
autorizacién transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas,
procesos y procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad.

Con relacién al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de
contratacion, evaluacién y retencién del personal, logrando asf contar con un personal
altamente calificado y de experiencia profesional, el cual debe que cumplir con
diversos procesos de induccién en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una
certificacién de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta y
normas de negocio establecidas en el Codigo de Etica del Banco.

El Banco ha realizado una significativa inversién en la adecuacién de la plataforma
tecnoldgica con el objetivo de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio
y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se han reforzado las politicas de
seguridad y se ha establecido una politica de administracién de riesgos tecnoldgicos.

Por otro lado, se est4 trabajando en un Plan de Contingencias en donde se mantenga en

linea las principales aplicaciones de informacién del banco en caso de una
interrupcion.
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clasificados por moneda.

Activos:

yl Efectivo y depositos

Repos

Valcres al valor razonable

Valores disponibles para la venta
Valcres mantenidos hasta su vencimiento
Préstamos, neto

Ofros activos

Total de activos

i

|

| Pagivos:

| Depositos de clientes
. Reverse repos

| Financiamientos recibidos
; : Bonos por pagar

j Otros pasivos

i Total de pasivos

|

|

Compromisos y contingencias -

|
: Activos:

: Efectivo y depositos

i Repos

il Valores al valor razonable

! Valores disponibles para la venta

| Valores mantenidos hasta su vencimicnto
| Préstamos, neto

Otros activos

Total de activos

Pasivos:

Depdésitos de clientes
Reverse repos
Financiamientos recibidos
Bonos por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos

Compromisos y contingencias

' 4.6 Riesgo de moneda extranjera

! El Banco esta expuesto a los efectos de las fluctuaciones en las tasas de cambio de
i monedas extranjera prevalecientes en su posicion financiera y de flujos de efectivo.
| La Junta Directiva fija los limites del nivel de exposicién por moneda, que son
i monitoreados diariamente. La tabla a continuacién resume la exposicién del Banco al
it riesgo de la tasa de cambio de moneda extranjera al 31 de diciembre.

Incluido en la tabla estin los saldos de los instrumentos financieros del Banco,

2009
Pesos
Balboas Colombianos Euro Otros Total
173,804,293 7,573,546 13,195,555 1,707,256 196,280,651
74,000 - - - 74,000
4,812,000 - - - 4,812,000
328,626,957 108,217 7,291,992 - 336,027,166
2,537,794 613,555 - - 3,151,349
811,002,937 24,444,338 129 48 835,447.452
63.035.329 6,734,126 7.093.594 340 76.863.389
1383.803310 39473482 2 _27.581270 2 _L707.64 1452656,
1,080;617,172 18,715,578 27,335,536 1,691,096 1,128,359,382
92,352,819 6,301,352 - - 98,654,171
$.,000,000 - - - 8,000,000
51.972.526 793,636 245.734 16,548 56,028.444
1,232.942,517  _28810566 27581070 @ __ 1,707,644 1,291,041,997
62,557,049 - - - 62,557,049
2008
Pesos
Balboas Colombjanog Eprn Otres Total
134,416,060 9,283,953 5,937,746 420,187 150,057,946
50,000 - - - 50,000
248,661,350 99,561 323,408 - 249,084,319
21,563,356 352,788 - - 21,916,144
742,634,406 11,462,542 272 - 754,097.220
69.079.325 4,704,028 6,744,109 211 80.527.674
1216404497 _25902.872 13005538 420,308 1,255,733,303
917,356,506 9,245,265 9,226,836 400,388 936,228,955
22,127,750 - - - 22,127,750
107,198,148 219,268 3,343,596 - 110,761,750
11,600,000 - - - 11,600,000
42096375 5432697 435,104 0.01 47 186
L100.378,779  _14897230  _13.005%53% ___ 420398 1,128,701.943
71952505 : - - 77,952,525
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4.7 Administracién de capital

El Banco administra su capital para asegurar:

» El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de la Repiblica de Panamé y por la Comisién Nacional de Valores de la
Republica de Panama.

» La continuacién como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los
accionistas a través de la optimizacién del balance de deuda y capital. Las
estrategias de todo el Banco se han mantenido vigentes desde su implementacién
en el afio 2006,

* Mantener un capital base, lo suficienternente fuerte que soporte el desempefio del
negocio.

El Banco como ente regulado por la Superintendencia y la Comisién, requiere
mantener un indice de capital total medido con base en los activos ponderados.

La adecuacién de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la
Administracién del Banco basados en guias y técnicas desarrolladas por ‘la

Superintendencia de Bancos. Los requerimientos de informacion son remitidos al ,
regulador sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de Ja Superintendencia de
Bancos de Panama establecidas para los bancos de Licencia General, basado en el

Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008 y modificado por el Acuerdo 4-2009 del 9
de julio de 2009,

La Ley Bancaria en Panamé requiere que los bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000 Yy un patrimonio de por lo menos el 8% de
sus activos ponderados, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado de
situacién financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus

respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el los acuerdos
establecidos por la Superintendencia.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son
medidos de la siguiente forma:

* Capital primario - El cual comprende el capital pagado en acciones, las reservas
declaradas y las utilidades retenidas. E] capital pagado en acciones es aquél
representado por acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no
acumulativas emitidas y totalmente pagadas. Las reservas declaradas son aquéllas
identificadas como tales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas en
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sus libros para reforzar su situacién financiera. Las utilidades retenidas son las
utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no distribuidas
correspondientes a perfodos anteriores.

Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y
deuda, la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las
reservas no declaradas y las reservas de reevaluacién de activos.

Para el célculo del monto de los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General

debe tomar en cuenta las deducciones, que se harin trimestralmente, y que se detallan
a continuacion:

El capital no consolidado asignado a Sucursales en el exterior.,

El capital pagado no consolidado de Subsidiarias del Banco.

El capital pagado de Subsidiarias no bancarias, La deduccién incluirs los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable -

en las inversiones permanentes en sociedades en el pafs y en el exterior.

Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de

principios de contabilidad generalmente aceptados y de las Normas Internacionales
de Informaci6n Financiera corresponden a sobrevalorizaciones o diversas formas

de pérdidas no reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en cualquier
momento del ejercicio.
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El Banco mantiene una posicién de capital regulatorio que se compone de la siguiente

manera:

Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes
Acciones preferidas
Utilidades retenidas

Interés minoritario

Menos: plusvalia

Total

Capital secundario (pilar 2)
Total de capital regulatorio

Activos ponderados en base a riesgo
Banca de mversién

Banca de consumo, corporativa y tesoreria
Oftros activos
Contingencias

Total de activos de riesgo ponderado

Indices de capital

Total de capital regulatorio expresado en
porcentaje sobre el activo ponderado en base a

riesgo

Total del Pilar 1 expresado en porcentaje del activo

ponderado en base a riesgo

-47 -

Notas

23
24

2009 2008
90,000,000 73,437,250
51,181,700 48,270,000
14,400,317 16,191,683

3,006,337 3,443,896
(6.717.198) (6,717,198)

151,871,156 134,625,631
4222 571 -
_156093.727  _134,625.63]
199,837,942 150,825,147
686,672,186 v 596,571,254
64,136,779 82,794,237
13.047.410 37.255.019
963,694,317 . 867,445,657
16.20% 15.51%
15.76% 15.51%
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| - Esti ciones de contabilidad y juicios criticos
|- i

i * Fl Banco efecttia estimaciones ¥ juicios que afectan los montos reportados de los activos y
|  pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continnamente
| evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
i expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

(@) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de
| Préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base trimestral. En la
| determinacién de una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados.
|  El Banco efectia juicios al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
I estado de resultados, y toma decisiones en cuanto a si existe una informacién observable
” que indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de pago de los prestatarios en
j un grupo, o condiciones econdémicas nacionales o locales que correlacione con
|  incumplimientos en activos. La Administracién usa estimaciones basadas en la experiencia
;i de pérdida histérica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva
§  de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de
| efectivo, La metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los flujos

de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y la,experiencia actual de pérdida.

|

|

! (b) Deterioro de inversiones disponibles para la venta - El Banco determina qué
‘ inversiones de capital disponibles para la venta tienen deterioro cuando ha habido una
| declinacién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo. Esta
I determinacién de que es significativa o prolongada requiere juicio. Al efectuar un Jjuicio, el
| Banco evalia entre otros factores, la volatilidad normal en e] precio de la accién.
i Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en
|

|

la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la

tecnologia y flujos de efectivo financieros ¥ operativos.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién del Banco ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de situacién financiera:

* Depésitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se
aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

Valores comprados bajo acuerdos de reventa - Para estos instrumentos financieros, el
valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.
il i
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Inversiones en valores - Para estos valores, el valor razonable estd basado en
cotizaciones de precios de mercado 6 cotizaciones de agentes corredores.

Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad
descontada de flujos de efectivo futuros estimados a recibir, Los flujos de efectivos

previstos se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor
razonable.

Depdsitos recibidos - Para los depésitos recibidos, el valor razonable se basa en flujos
de efectivo descontados usando las tasas de interés del mercado para financiamiento de
nuevas deudas con vencimiento remanente similar.

Bonos por pagar, valores vendidos bajo acuerdos de recompra y financiamientos
recibidos - El valor en libros de las notas y bonos por pagar, valores vendidos bajo
acuerdos de recompra y financiamientos recibidos con vencimiento de un afio o menos,
s¢ aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo. Para obligaciones
con vencimiento mayor a un afio, se utiliza log flujos de efectivo descontados a una tasa
de interés actual de mercado para determinar su valor razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.’

El valor en libros de los principales activos Y pasivos financieros que no se presentan a su
valor razonable en el estado de situacion financiera consolidado del Bancos se resume a
continuacion: _
2009 2008
Valor Valor Valor Valor
en fibros razonable en libros razonable

Activos
Depésitos a la vista en bancos 37,260,433 37,260,433 32,539,204 32,539,204
Depésitos a plazo en bancos 137,615,547 137,622 297 96,135,808 96,804,531

- Repos 74,000 74,000 50,000 50,000
Inversiones mantenidas hasta su

Vencimiento 3,151,349 2,650,808 21,916,144 21,606,611
Préstamos, netos 835.447.452 847.445.243 754097220 763,529.261

pact —L013.548.781 1025052781  _904738376  _914,529.607
asivos

Depdésitos a la vista 220,684,047 220,684,047 163,345,709 163,345,709
Depésitos de ahorros 20,654,270 20,654,270 90,019,915 90,019,915
Depésitos a plazo 787,021,065 840,588,275 682,863,371 724,110,762
Repos en venta - - 22,127,750 22,127,750
Bonos por pagar 8,000,000 8,459,955 11,600,000 12,902,537
Financiamientos recibidos 98.654.,171 101.707.773 110.761.012 114.781.003

-1235.013,553 _1,192,094,320 -L080,717,757 _ 1,127,287,676
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La NIIF 7 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si la informacién
incluida a esas técnicas de valuacién son observables o no observables. La informacién
observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informaci6n

i " no observable refleja los supuestos de mercado del Grupo. Estos dos tipos de informacién
il han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

i * Nivel I - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
1 idénticos. Este nivel incluye los valores de patrimonio e instrumentos de deudas en
” las bolsas y mercados de derivados cambiaros como los futuros.

{ ¢ Nivel 2 - Informacion aparte de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que

i son observables para €l activo o pasivo, ya se directamente (es decir, como precios) o
!! indirectamente (es decir, derivados de los precios).

i! ¢ Nivel 3 - Informacién para el activo Y pasivo que no se basan en datos de mercado

! observables (informacion no observables). Este nivel incluye inversiones en acciones

i| e instrumentos de deuda con componentes no observables significativos.

i

I

!i Medicién del valor razonable a la fecha del balance utilizando

i

| 2000

i

| Activos financieros:

| Valores al valor razonable 4,812,000 4,812,000 - -

I Valores disponibles para Ia venta 336.027.166 336,027,166 - -

i

i Total 340,839,166 340,839,166 - -
2008
Activos financieros:
Valores al valor razonable - - - -
Valores disponibles para Ia venta 251,394,679 251,394,679 - -
Total -251,394,679 —231,394.679 —_— _— -

I Y
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| . Saldo}y transacciones con partes relacionadas

i Los_géldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estado de situacidn

finaficiera consolidados v estado consolidado de resultados, se resumen a continuacién:
| &
Sa%ii?os con partes relacionadas 2009 2008
I Y
:i Activos:

i Valores disponibles para la venta - - 3,670,000
| —
|| Préstamos 25,202,024 22,730,7
:I Intereses acumulados por cobrar 284578 - 220.827
i: Oftros activos:
I Cuentas por cobrar compaiias relacionadas 26,323,672 —23,229.075
ii Cuentas por cobrar accionistas — 823859 655472
i
: Pasivos:
I Depdsitos ala vista ~1.929.773 —3.168.255
| Depositos aplazo 21,361,024 25,582,829
| Intereses acumulados por pagar 315641 ___ 369,673
.i Otros pasivos:
Ii Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 46,027 - 46,027
li Transacciones con partes relacionadas
|
| Ingresosy gastos:
i: Ingresos por intereses 1,718.365 1,513,337
H Gastos de intereses 1,008,921 1,240,482
| Gastos generales y administrativos:
i Salarios y honorarios a ejecutivos claves —2.383.229 1,955,896
|
a| Gastos de alquiler —107.818 — 135719
” Compromisos y contingencias
Cartas de crédito —2.075.000 —3.850,000
Promesa de pago —..281.008 _— -
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8y Efectivo, depdsitos en bancos y equivalentes de efectivo

I Elefectivo, depésitos en bancos y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

1 . 2009 2008

il

| Efectivo 21,404,671 21,382,934
| Depésitos a la vista en bancos locales ¥y extranjeros 37,260,433 32,539,204
- ‘Depdsitos a plazo fijo en bancos locales ¥ extranjeros 137.615.547 96,135,808
1

| Total de efectivo v depésitos en bancos 196,280,651 150,057,946
', Menos:

i Depositos a plazo fijo en bancos, con vencimientos

|  originales mayores a 90 dias 2,000,000 4.572.009
|

| Total de equivalente de efectivo 194,280,651 145,485,937

Las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo oscilaban entre 0.05% y
2.71% (2008: 0.02% y 7.50%).

Depésitos por B/.585,407 (2008: B/.2,569,019) garantizaban bonos por pagar. Véase
nota 21.

9§ Valores comprados bajo acuerdo de reventa

+ Los valores comprados bajo acuerdo de reventa ascendian a B/.74,000 (2008: 50,000) con
| tasa de interés anual de 7.38% y 5.15% (2008: entre 6.57% y 7.38%).

14. Valores a valor razonable

i La cartera de valores a valor razonable ascendia a B/.4,812,000 y estd compuesta de notas
estructuradas, cuya tasa de interés anual oscilaban entre 6.00% y 7.40%.

El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacién:

2009 2008
Saldo al inicio del afio - -
Reclasificacion 16,213,100 -
| Ventas y redenciones (11,401,100) -
| Saldo al final del afio 4,812,000 ]

| 2. %
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! Valiresdsponibles para a venta

Los %;‘Valores disponibles para la venta estan constituidos por los siguientes tipos de inversién:

2009 2008
Valores que cotizan en bolsa (al valor razonable):
Acciones emitidas por empresas locales 402,012 1,581,200
Acciones emitidas por empresas extranjeras 2,560,118 2,537,477
Titulos de deuda privada - extranjeros 145,084,300 64,094,965
Titulos de deuda gubernamental - locales 45,654,748 40,257,908
Titulos de deuda gubernamenta] - extranjeros 95,372,942 89.740.862
289.074.120 198.212 412
Valores que no cotizan en bolsa (al valor razonable):
Titulos de deuda privada - locales 466,031 5,970,327
Titulos de deuda privada - extranjeros 1,031,484 -
Titulos de deuda gubernamental - locales 42,625,852 42,421,403
Titulos de deuda gubernamental - extranjeros 2,550,000 2,200,000
_ 46,673,367 50,591,730
Valores que no cotizan en bolsa (al costo):
Acciones emitidas por empresas locales 279.679 280.177
336,027,166 —249.084,319
El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacién:
2009 2008
Saldo al inicio del afio 249,084,319 90,698,209
i Adiciones ' 680,314,379 532,531,469
|  Ventas y redenciones (609,089,012) (359,694,758)
Cambios en el valor razonable, neto 15.717.480 _ (14.450.601)
Saldo al final del afio 336,027,166 249,084,319

AL 31 de diciembre de 2008, valores disponibles para la venta por B/.29,000,000
garantizaban obligaciones de valores vendidos bajo acuerdo de recompra. Véase nota 19,

Las tasas de interés anual que devengan los valores disponibles para la venta oscilaban entre
0.98% y 13.64% (2008: 1.70% y 12.00%).
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ﬁValores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, registrados a su costo amortizado, se resumen

asf:

2009 2008
Titulos de deuda gubernamental 3,151,349 2,917,731
Notas estructuradas - extranjeras - 18.998.413

3,151,349 —21.916.144
El valor de mercado de estos valores ascendié a B/.2,650,808 (2008: B/.21,606,61 1.

El movimiento de los valores mantenidos hasta su venciriento, se resume a continuacidn:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 21,916,144 32,226,415
. Adiciones 800,485 3,289,395
| Redenciones (3,352,180) (13.599.666)
I Reclasificacion a valores a valor razonable (16,213,100} -

Saldo al final del afio 3,151.349 21,916,144

Las tasas de interés anual que devengan los valores mantenidos hasta su vencimiento

oscilaban entre 4.93% y 6.06% (2008: 2.00% y 8.50%).
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Los préstamos por tipo se detallan a continuacién:

Sector externo:
Comerciales

Prendarios en efectivo
Personales, autos y tarjetas

Jubilados

Financiamiento interino y construccién

Agropecuarios

Hipotecarios comerciales
Hipotecarios residenciales
Efectos descontados

Industriales
Turismo

Total sector interno

Sector externo:
Comerciales
Sindicados

Personales, autos y tarjetas
Prendario en efectivo
Efectos descontados

Total sector externo

Total de préstamos

Préstamos hipotecarios por B/.4,001,114
recibidos. Véase nota 20.

Préstamos personales de jubilados
bonos por pagar. Véase nota 21.

El saldo a capital de los
(2008: B/.9,327,642).

'El total de préstamos

B/.3,346,794).

2009

314,480,302
106,579,652
76,850,366
39,329,714
80,875,569
29,991,220
25,033,921
62,476,693
5,139,194
842,680

9.241,132

750,840,443

34,761,072
34,955,348
25,858,361
9,011,154
907.338

105.493,273
—836,333.716

2008

305,648,323
99,288,645
66,699,623
36,835,955
35,572,061
35,690,749
25,322,983
32,787,316

7,315,589
850,566

2.619.291

668.631.101

38,705,625
44,893,823
12,126,055
7,324,591
408.777

103,458.871
7 72

(2008: B/.4,515,828) garantizaban financiamientos
por B/.9,641,867 (2008: B/.11,744,136) garantizaban
préstamos morosos y vencidos ascendia a B/.12,072,879

reestructurados durante al afio ascendia a B/.7,048,550 (2008:
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gﬁ movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se resume de la siguiente
)

1| S

| 2009 2008

|

i} Saldo al inicio del afio 14,002,090 10,580,351
i Provision cargada a gastos 10,016,682 5,543,517
| Préstamos castigados (7,267,047) (5,357,283)
I - Recuperaciones 564,578 3.235,505
i

|

| Saldo al final del afio 17,315,303 14,002,090
i

14. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, se detallan a continuaci6n:

|
|

|

|

ﬂ 2009

;| i Equipo de
_ !: Terreno e oficina y Equipo

il inmuebles Mejoras Mobiligrio de compute  redante Total

il Costo :

| Saldoal inicio dl afio 357,565 2,547,570 1,624,770 12,930,492 385313 17,845,710
! . Compras - 2,581,393 175,109 1605484 473,727 4,835,714
| Ventasy descortes (36.003) - (62436)  _(410.413) (3646]) _ (595.333)
|

:i | Saldo al final del afio 321.542 5,128,963 1.737.443 1 63 72,579 22.086.091
i

!i ‘ Depreciaciéa y amortizacion

:| acumuladas

|l Saldo al inicio del atio 88,860 2,107421 1,260,100 9,126,368 255162  12,837.911
| . Gasto del afio 6.992 1,008,735 89,483 1260272 49,577 2,415,059
il | Ventas y descartes (12.296) - (28,707 (278.004) _ (55,048) (378.055)
Il

!I  Saldo al final del afio 83.556 3.116.156 1320876 10,108,636 _245.691 14.874.915
i

| sadosenn 232986 200807 __ 41636 _ 401697 688 72116

I -56-
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: 2008
Equipo de

i Terreno e oficina y Equipo

i! ‘ inmuebles Mejoras Mobiliario de computo ante Total

i| Costo

ii | Saldo al inicio del afio 211,005 2,190,055 1,588,451 11,211,249 413,604 15,614,454

I Compras 146,560 559,439 44,839 1,811,360 10,090 2,572288%

i; : Ventas y descartes : —_— __(201.924) _ (85200 _  (92117) _(38471) __ (341,032)

il

: Saldo al final del aflo 357.565 2.547.570 1.624.770 12.930.492 385.313 17,845.710
Depreciacién y amortizacién

scomuladas

Saldo al inicio del afio 80,506 1,803,613 1,159,443 7971222 231,508 11,246,292
Gasto del afio 8,354 303,808 105,218 1,177,190 55,986 1,650,556
Ventas y descartes - - (4.561) (22,044) 332 (58,937)
Saldo al fina} del afip 83.860 2.107.421 60,100 9.126 368 255.162 12.837.911
Saldo neto —. 268,705 — 340,149 364,670 3,804,124 =13G151 __5007.799

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 bienes inmuebles por B/.3,112,209 garantizaban
financiamientos recibidos, respectivamente. Véase nota 20.
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Plusvalia

El 5 de septiembre de 2007 Multibank, Inc. adquirié el 70% de las acciones de
Macrofinanciera, S. A, compafiia de financiamiento comercial por B/12378,519,
registrada en la Republica de Colombia.

El valor razonable de los activos y los pasivos adquiridos y la plusvalia adquirida se detalla
a continuacion:

Efectivo y depésitos a la vista en bancos 10,048,671
Valores disponibles para la venta 223,342
Préstamos, neto 4,790,034
Ctros activos 4,121,640
Depbsitos de clientes (5,261,689)
Financiamientos recibidos (323,239)
Otros pasivos (5,511.158)
Total del activo neto 8,087.601
¢

Participacién en la compra del 70% de los activos netos 5,661,321
Plusvalia : 6.717.198
Costo de adquisicién 12,378,519
Menos:

Efectivo y depésitos de subsidiaria adquirida (10,048.671)
Efectivo pagado en la adquisicién 2,329,848
Impuesto diferido

El impuesto diferido es calculado para todas las diferencias temporales segun el método de
pasivo, utilizando la tasa efectiva de impuestos.

El impuesto sobre la renta diferido activo esta compuesto por la reserva para posibles
préstamos incobrables por B/.4,758,852 (2008: B/.4,181,430).
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El movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo era el siguiente:

| 2009 2008
| Saldo al inicio del afio 4,181,430 3,311,208
a: Reserva para posible préstamos incobrables 790,815 864,352
! Disminucién por préstamos castigados (213,393) -
i Ajuste por conversion de moneda extranjera - 5,870
§| Saldo al final del afio 4,758,852 4,181,430
|

1 ;. ‘Bienes adjudicados
I
'\ Los bienes adjudicados, se detallan a continuacién:
| 2009 2008
| Inmucbles 1,087,463 1,385,136
| Equipo rodante . 102,288 19,560
I; 1,189,751 1,404,696
|  Reserva para posibles pérdidas (83.358) (1.160.677)
ii Saldo al final del afio 1,106,393 244,019
i
” El movimiento de la reserva para posibles pérdidas de bienes adjudicados se resume a
| continuacién:
2009 2008
| Saldo al inicio del afio 1,160,677 1,161,973
! (Reversién) provisién registrada en resultados (1,084,957) 106,826
Recuperacion (pérdidas) en ventas de activos 7.638 (108.122)
i
!
i
|

|
Saldo al final del afio 83,358 0,67
|
|
|
|

-50.



o tas ale

n balboaé), :

i PR by,

ultipznl In¢ Subsidiarias

08 f‘mancié%iis consolidados (Interinos)
de diciefjbyde 2009

2009 2008

Clientas por oforar 4,238,674 7,851,013

gobar compafiias relacionadas 26,323,672 23,229,075
305 por anticipado 4,462,202 3,593,307
#5 pagados por anticipado 2,768,702 1,113,332

729,136 1,187,165
Total 38,522,385 36,973.892

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 31 diciembre de 2008, el banco mantenia obligaciones productos de valores vendidos
bajo acuerdo de recompra por B/.22,127,750 con vencimiento hasta el 18 mayo de 2009 y

. tasa de interés anual de 3.25%. Estos valores estaban garantizados con valores disponibles
* para la venta en diciembre 2008: B/.29,000,000) Véase nota 11.
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Los ﬁ;ianciamientos recibidos se resumen a continuacién:

-6l -

2009
i
Linea de crédito para capital de trabajo, con vencimiento
hasta diciembre de 2014, tasas de interss anual entre
3.43%, garantizada por Bonos globales de Panami por
B/.11,000,000. 9,900,000
Préstamo con vencimiento en abril de 2009, garantizado
con bienes raices por B/.3,112,209 ¥ con tasa de interés
anual de 7.41%. Véase nota 14. -
Linea de crédito a largo plazo para capital de trabajo, con
vencimiento hasta febrero de 2010, tasa de interés anual
de 7.41%, garantizada 100% por hipotecas comerciales
B/.4,001,114 (diciembre 2008: B/.4,515,828)§ Véase
nota 13. ) 299,765
Préstamos a término para capital de trabajo, con
vencimientos varios hasta junio de 2012, y tasas de
interés anual entre 0.80% y 5.68% (diciembre 2008: entre
248%y 6.11%). 88.454.,406
98,654,171
Bonos por pagar
Los bonos por pagar se resumen a continuacién:
Serie Vencimientos Tasas de interés 2009
Serie B Noviembre 2009 Libor + 2.50% -
Serie C Noviembre 2010 Libor + 2.75% 3,800,000
SerieD Noviembre 2011 Libor + 2.90% 2,400,000
SericE Noviembre 2012 Libor + 3.05% 1,800.000
—8,000,000

2008

499,779

944006

109.317.227
110,761,012

2008

3,600,000
3,800,000
2,400,000
1,800,000

11,600,000
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Multibank, Inc., fue autorizado por la Comisién Nacional de Valores de la Repiiblica de
Panama mediante Resolucién CNV No.279-05 de 24 de noviembre de 2005 y por la Bolsa
de Valores de Panama, S. A., para ofrecer mediante Oferta Publica, Bonos Corporativos por
un valor total de hasta B/.35,000,000 emitida en seis series. El Banco se reserva el derecho
de redimir total o parcialmente los bonos de las series D ¥ E en cualquier momento posterior
al 30 de noviembre de 2010. Las series A, B y € no podran ser redimidas anticipadamente.

Los bonos estin respaldados por el crédito general del Banco. Ademds, estdn garantizados
por un fideicomiso de garantia que el Banco constituyé con Banistmo Capital Markets
Group, Inc., cuyos beneficiarios serdn los tenedores registrados de los bonos, a favor del

cual se realiz6 la cesién de créditos de pagarés exclusivamente de jubilados por el ciento
treinta por ciento (130%) de los Bonos emitidos ¥y en circulacion.,

Los préstamos personales de jubilados que garantizan los bonos por pagar ascendian a
B/.9,641,867 (2008: B/.11,744,136). Véase nota 13.

Los depdsitos en bancos que garantizan los bonos por pagar ascendian a B/.585,407 (2008:
B/.2,569,019). Véase nota 8.

Otros pasivos

Los otros pasivos, se resumen a continuacién:

2009 2008
Cuentas por pagar 16,335,392 11,385,902
Otras cuentas por pagar 9,272,535 2,538,477
Oftros pasivos laborales 851,607 796,021
Prestaciones por pagar 1.016.201 1,050,395
27,475,735 15,7707

Acciones comunes

El capital autorizado de Multibank, Inc. Esti constituido por 12,500,000 (2008: 12,500,000)

acciones comunes sin valor nominal. Las acciones comunes en circulacién ascienden a
6,583,082 (2008: 6,565,075).

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2009, se pagaron dividendos sobre las
acciones comunes por un total de B/.3,765,030 (2008: B/.3,535,956).
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Acciones preferidas

Multibank, Inc., esta autorizado a emitir hasta 700,000 acciones preferidas con un valor
nominal de B/.100.00 cada una y ha realizado varias emisiones puiblicas de acciones
preferidas, todas registradas en la Comisién Nacional de Valores y listadas en la Bolsa de

Valores de Panama.

El nimero de acciones preferidas en circulacién asciende a B/.511,817 (2008: B/.482,700)

con un valor nominal de B/.100.00 cada una y sin fecha de vencimiento.

E! cuadro a continuacion muestra los saldos vigentes de las diferentes emisiones cuyos

términos y condiciones estan establecidos en sus respectivos Prospectos Informativos:

Fecha de

emisién 2009 2008 Dividendos Tipo Serie
2007 30,000,000 30,000,000 7.75% No acumulativos A
2008 15,000,000 - 15,000,000 7.00% No acumulativos B
2008 3,270,000 3,270,000 7.50% No acumulativos C

2009 2.911.700 - 1.50% No acumulativos C

—31.181,700 __ 48,270,000

Los Prospectos Informativos de las ofertas publicas, establece las siguientes condiciones:

» Las Acciones Preferidas No Acumulativas no tienen fecha de vencimiento. Multibank,
Inc. podra, a su entera discrecién redimir las acciones luego de cumplidos los 3 aflos de
la fecha de emision, parcial o totalmente, de acuerdo al mecanismo establecido en la
seccion 3.7 del Capitulo 1T del Prospecto. Sin embargo, el Acuerdo No. 5-2008 del 1 de
octubre de 2008, emitido por la Superintendencia de Bancos, establece que dicha

redencion debe ser autorizada por la Superintendencia.

s Los dividendos podran pagarse, una vez sean declarados por la Junta Directiva. Sin

embargo, los dividendos no seran acumulativos.

e Los dividendos de las Acciones Preferidas serdn pagados al Tenedor Registrado de
forma trimestral hasta la redencién de la presente emision (4 veces al afio), hasta que el
Emisor decida redimir dichas Acciones Preferidas. Los Prospectos Informativos de las
ofertas putblicas establecen que para la Serie “A” los dias de pago de dividendos son los
26 de marzo, 26 de junio, 26 de septiembre y 26 de diciembre de cada afio; mientras que
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los dias de pago de dividendos para las Series “B” y “C” se encuentran definidas en los
dias 5 de enero, 5 de abril, 5 de julio y 5 de octubre.

e La declaracion del dividendo le corresponde a la Junta Directiva, usando su mejor
criterio, de declarar o no dividendos. La Junta Directiva no tiene obligacién contractual
ni regulatoria de declarar dividendos.

e Multibank, Inc. no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos.

e Los accionistas preferidos se podran ver afectados en su inversién siempre y cuando, el
Multibank, Inc. no genere las utilidades o ganancias necesarias que a criterio de la Junta
Directiva puedan ser suficientes para declarar dividendos.

¢ Los dividendos de las acciones preferidas, serén netos de cualquier impuesto que
pudiese derivarse del Banco.

e Las acciones preferidas estan respaldadas por el crédito general del Banco y gozan de
derechos preferentes sobre los accionistas comunes en el pago de dividendos cuand
éstos se declaren. :

Comisiones ganadas sobre remesas

Las comisiones ganadas sobre remesa por B/.10,803,285 (2008: B/.17,072,020), se debe
principalmente a que el Banco adquirio el 70% de las acciones de Macrofinanciera, S. A., a

partir del mes de septiembre de 2007, cuya principal actividad es el de prestar los servicios
de remesas.
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Compromisos y contingencias

Compromisos

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado de situaciéon financiera
consolidado, con riesgo crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los
cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos

1 financieros incluyen cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago, los cuales se

describen a continuacién:

2009 2008
Cartas de crédito 6,548,340 7,856,723
Garantias emitidas 29,864,505 25,630,125
Promesas de pago 26,144 204 44.465.677
02,557,049 17,952,525

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estdn expuestas a pérdidas
crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y
procedimientos del Banco en la aprobacién de compromisos de crédito, garantias financieras
y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos
registrados en el estado de situacion financiera consolidado.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de
liquidez importante.

En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dichas utilizaciones son a la vista, y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son un compromiso que ¢l Banco acepta realizar un pago una vez se
cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis (6) meses y
se utilizan principalmente para los desembolsos de préstamos hipotecarios. El Banco no
anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones,

Contingencias

Existian juicios ordinarios en contra del Banco por la suma de B/.3,174,170 (2008:
B/.5,408,658). La Administracion y los abogados del Banco estiman un resultado favorable
en dichos procesos.
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Multibank, Inc. y Subsidiarias

Nall

a los estados financieros consolidados (Interinos)

31 e diciembre de 2009
(E} balboas)

Bl Banco y su subsidiaria Macrofinanciera mantienen con terceros, COMpromisos
 dimanantes de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en
 varias fechas durante los préximos afios. El valor de los cénones anuales de arrendamiento
- de los contratos de ocupaci6n para los préximos cuatro afios es el siguiente:

Aifos Multibank, Ine. Macrofinancier, S. A. Total
2010 1,080,578 1,135,537 2,216,114
2011 1,062,822 1,187,460 2,250,282
2012 1,021,867 1,234,055 2,255,923
2013 984,067 1,274,474 2,258,542

Durante ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2009, el gasto de alquiler de inmuebles
ascendi6 a B/.1,851,688 (2008: B/.824,743).
Administracién de contratos fiduciarios y cartera de inversiones

La subsidiaria Multi Trust, Inc. mantenia en administracion, contratos fiduciarios por cuenta
y riesgo de clientes que ascendia a 92,791,708 (2008: 46,951,938). '

La subsidiaria Multi Securities, Inc. mantenia en administracién, cartera de inversiones por

. cuenta y riesgo de clientes que ascendian aproximadamente a B/.65,444,202

(2008: B/.56,511,474).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracién considera que no existe
riesgo de pérdida para el Banco.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Republica
de Panamé4 estan sujetas a revisién por parte de las autoridades fiscales por los tltimos tres
afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2009, de acuerdo a regulaciones
fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacién fiscal panamefia vigente, las empresas estin exentas del pago del
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estén exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depésitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panamefio e inversiones en titulos - valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama4, S. A.
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N ' tas a los esfidos financieros consolidados (Interinos)
3% de diciemtfe de 2009

(Eja balhpas)

.sub}é}diarias Hemisphere Bank Inc., Ltd. y Multi Capital Company, Inc. no estan sujetas
pago de impuesto sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza
“de sus pperaciones extranjeras. Sin embargo, el impuesto sobre la renta causado sobre

i operacipnes que generan renta gravable en otras jurisdicciones se clasifica dentro del gasto
_ ‘| de impuesto sobre la renta.

1 El gasto del impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

i 2009 2008

|

|

| Impuesto sobre la renta corriente 2,165,913 2,145,164
i  Impuesto diferido por diferencia temporal (577.421) (864.352)
: Impuesto sobre la renta, neto 1,588,492 1,280,812

| La tasa efectiva de impuesto sobre la renta fue de 6.86% (2008: 7.86%).

|
l: La partida de impuesto diferido, por diferencia temporal, se origina principalmente de la

| reserva para posibles préstamos incobrables y de la reserva para posibles pérdidas en bienes
#  -adjudicados.

H El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando
[: sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las
| estimaciones de la administracién.

|

Il

| En base a resultados actuales y proyectados, la Administracién del Banco Yy sus subsidiarias

-j consideran que habri ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos
il  detallados anteriormente.
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i
|
| El esto sobre la renta antes del impuesto sobre renta corriente se presenta de la
' :_:;siguigte manera:
| 2009 2008
i :
ii Utilidad antes del impuesto sobre la renta 27,659,623 16,291,221
| Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (21,714,326)  (31,608,559)
_ ,I Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 1,257.110 22.360.286
ii Base impositiva 7.202.407 7.042.948
il
l
:! Impuesto sobre la renta calculo al 30% 2,160,722 2,112,884
il Impuesto sobre la renta de remesas 5.191 32,280
I
5 Gasto del impuesto sobre la renta 1 13 45.164

En el mes de febrero de 2005, la ley 6 introdujo un método alternativo para calcular
impuesto sobre la renta que determina el pago del impuesto basado en calculos presuntos.
Esta presuncién asume que la renta neta del contribuyente sers de 4.67% de su renta bruta.
Por consiguiente, este método afectara adversamente a los contribuyentes en situaciones de
pérdida o con los margenes de ganancia debajo de 4.67%. Sin embargo, la ley 6 permite

que estos contribuyentes soliciten a la Direccion General de Ingresos de Panam4 la no
aplicacion de este método.
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f 2 balboas)

| -

B/.13,630,432). El Banco ha
valor razonable y de flujo de efectivo.

Instrumentos finanecieros derivados

" El Banco maneja y controla el riesgo sobre estos contratos de compra y venta de moneda
extranjera a través de la aprobacién de limites de importe ¥ términos por clientes.

El Banco mantenfa suscritos contratos a futuro para la compra - venta de moneda extranjera,
como sigue:

2008
Valor Equivalente en Yalor
nocional balboas razonable

Compra de moreda
Contratos a futuro - compra de monedas

Euros 354,000 492 803 7394
Venta de moneda
Contratos a firturo - venta de monedas

Euros 354,000 492,803 (6,290)
Ganancia no realizada 1,104

El vencimiento de estos contratos es de tres meses.

El Banco reconocié en el estado consolidado de resultados,
un valor de B/.2,606,588 (2008: B/.978,796) producto de las
de moneda extranjera de clientes y del banco.

ganancias netas realizadas por
operaciones de compra y venta

El Banco mantiene operaciones de intercambio de moneda (swaps) por un valor nominal de
EUR 4,829346 ( 2008: EUR 9,015,423), equivalentes a B/.7,009,451 (2008:
designado estos instrumentos derivados como cobertura de

¥ ¥ k ok ok %
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